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Somos

Una sociedad que ofrece su infraestructura fisica y tecnolégica para que por medio
de la misma puedan ser negociados todos los titulos valores, tanto de empresas
publicas como privadas, y que fueran previamente autorizados por la Comision
Nacional de Valores.

Brindamos al mercado bursatil paraguayo la posibilidad de concertar precios reales
y transparentes, por efecto de la oferta y la demanda, fomentando y promoviendo
que las operaciones sean regulares, agiles, ordenadas, competitivas y publicas.

Mision

La nueva misién es “Proporcionar servicios e infraestructura suficientes y confiables
para la negociacion de instrumentos de oferta publica, realizados por las Casas de
Bolsa para los Emisores e Inversionistas”.

Vision

La nueva visidn es “Ser un centro de negocios, referente de transparencia e
innovacion, propulsor del desarrollo econémico del pais, integrado a los mercados
mundiales”.

Valores
Nuestros valores son:

« Etica, velamos por las buenas practicas del mercado, mas alla del cumplimiento
formal de la Ley.

» Responsabilidad Social, cumplimos nuestra funcion de desarrollar un mercado
eficiente, fomentando con acciones, especificas de RSE.

« Transparencia, nuestra gestién, operaciones e informes disponibles a los
interesados.

» Eficiencia, buscamos el logro de los objetivos en el menor tiempo y costos.

+ Seguridad, las transacciones son confidenciales, los datos y las informaciones
de las partes interesadas son protegidos aplicando tecnologia adecuada.

* Innovacion, incorporamos permanentemente nuevos productos, servicios y
tecnologias que mejoren el funcionamiento del mercado.
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1. Mensaje del Presidente
A los accionistas:

Tenemos el agrado de dirigirnos a los Sefiores Accionistas, en cumplimiento a lo que disponen
los Estatutos Sociales y las normativas vigentes, con el propdsito de poner a su consideracion
la Memoria, los Estados Contables Bdsicos, el Dictamen de la Auditoria Externa y el Informe
del Sindico.

Si bien las proyecciones para el 2011 a principio del afio hablaban de un crecimiento
menos vertiginoso que el 15% registrado en el 2010, finalmente los especialistas tuvieron
que corregir sus numeros a la baja cerrando sus estimaciones finales en el orden del 3,8%,
producto de la significativa desaceleracion observada en forma global en la actividad
econdmica, pero con determinados contrastes en los diversos sectores.

La Agricultura (7%) por ejemplo, cerré con nuevos records una excelente campafa
2010/2011. Conforme a las ultimas estimaciones del Ministerio de Agricultura y Ganaderia
(MAG), se registraron mayores niveles de produccion en la mayor parte de los rubros.
Contrariamente la Ganaderia (-6%),debido al brote de la fiebre aftosa en el departamento
de San Pedro a mitad del segundo semestre, ha experimentado con la disminucion del
faenamiento de ganado bovino, la interrupcion de las exportaciones de carne, retrayendo
con ello la actividad industrial cdrnica durante el cuarto trimestre del afio 2011 cerrando el
periodo con numeros no esperados.

Igualmente la Industria (-0,76%) registro crecimientos dispares en los diferentes sectores,
con dinamismo en el sector ldcteo, bebidas y tabaco y quimicos, y caidas en el de carnes
y cueros, que arrastraron al resto. Por el lado de las Construcciones (-3%), la escasez del
cemento ha sido uno de los aspectos mds sentidos que frenaron al sector, a pesar de que en
el ultimo trimestre tuvo un repunte muy importante. Es imperioso dotar de la infraestructura
y las condiciones minimas necesarias para darle dindmica constante a este Sector, que por
su potencial es de tremenda importancia econdmica en lo que refiere a generacion de mano
de obra y formacion de capital que necesita el pais. El Mercado de Capitales aqui puede
presentarse como una alternativa importante.

El sector Servicios registré igualmente un crecimiento positivo (4%). De acuerdo a los datos
del BCP, durante el cuarto trimestre del afio 2011 fue el que mds contribuyo al crecimiento,
siendo los componentes mds destacados los servicios financieros, gobierno general,
hoteleria y restaurante y las comunicaciones.

Después de la Agricultura, la contribucion mas grande en términos absolutos ha significado
la del Comercio, que registré un incremento del 3%. Debemos destacar el crecimiento de
los sectores Finanzas (16.3%) y Comunicaciones (15%), que fueron los de mayor crecimiento
enel 2011.

El comercio exterior mostro un interesante dinamismo y como el aumento de las
importaciones es mayor al de las importaciones, el déficit en la balanza comercial tuvo un
crecimiento que oscila el 27%. Nuevamente aqui es importante mencionar la influencia de
la caida de las exportaciones de carne, en cantidad y precio.

La inflacion del afio 2011 se ubico dentro del rango establecido por el Banco Central del
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Paraguay en un 4,9%, por debajo del 7,2% del 2010, gracias a la politica monetaria aplicada
por el ente, primeramente contractiva con la elevacion de las tasas de las LRM a corto plazo
y ya a finales del afio decidio ir bajando las tasas referenciales de las letras a 14 dias.

El tipo de cambio cerré en promedio a Gs. 4.450 el ultimo mes del afo, luego de haber
oscilado entre los Gs. 4.600 y Gs 4.000, y haber registrado una baja importante a mitad
de afio que dejo preocupados al sector exportador principalmente, cuando el valor de la
moneda norteamericana llego inclusive a Gs. 3.700. por cada ddlar.

Los vaivenes de la economia especialmente del ultimo tramo del afio han repercutido
significativamente en el mercado de valores y nos obligaron a corregir en forma sustancial
nuestras estimaciones de crecimiento del nivel de negociaciones para el 2011. Las
operaciones bursdtiles registraron una disminucion con respecto al afio anterior en el orden
del 22%.

Varios aspectos figuran entre las causales de esta retraccion, como la crisis ganadera
especialmente, la cual frend emisiones importantes de algunas empresas relacionadas al
sector y desalentaron en cierto sentido las inversiones hacia el rubro, la notable reduccion
del flujo de inversion de las cajas de pensiones y jubilaciones y el inicio de la exigencia de la
calificacion de riesgo a las emisiones, que todavia no ha sido considerada como un elemento
de valor por parte de algunos emisores y que queda como un aspecto a trabajar en el 2012.

Sin embargo, registramos emisiones interesantes de titulos de deuda, como las de las
empresas del sector comercial, con tasas muy atractivas y los bonos subordinados de
entidades bancarias emitidos a largo plazo, entre 4 a 10 afos inclusive, convirtiéndose la
bolsa en una herramienta adicional y nueva para los bancos, en cuanto a la captacion de
recursos, con la importancia del largo plazo en el calce de plazos de sus carteras activas.

El resumen operativo con sus cuadros, grdficos y estadisticas, ilustran el comportamiento
general del Mercado durante el periodo, el desempefio de la renta fija y variable, las
emisiones mas negociadas y emisores con mayores volumenes, los meses con mayor
movimiento, tasas y plazos en los cuales operaron los titulos.

No obstante, la buena noticia es que vamos consolidando patrimonialmente a la institucion,
en el resumen financiero podrdn contemplar el buen resultado financiero logrado
nuevamente. Los resultados positivos de los ultimos afios nos permiten llevar adelante
los objetivos trazados por el Directorio en los temas como fortalecimiento patrimonial,
consolidacion del esquema de negociacion electrdnica y difusion del mercado de capitales
en nuestro mercado.

Precisamente en lo que se refiere a difusion, como una forma de mantenernos en permanente
contacto con el publico impulsamos con éxito el Facebook de la Bolsa proveyendo todo tipo
de informacion a través de dicho medio e igualmente lanzamos los denominados “Lunes
bursdtiles”, que han consistido en jornadas de capacitacion dirigidas al publico en general,
desarrolladas el primer lunes de cada mes con rotundo éxito.

Un hecho histdrico que también apuntamos como muy positivo ha sido la firma del Acuerdo
con la Bolsa de Valores de Montevideo, a través de la cual y una vez en marcha, los

inversionistas de ambos paises , podrdn adquirir titulos valores listadas en ambas bolsas, a
través de sus casas de bolsa, por medio de las operaciones cross border. Nos encontramos
delineando los esquemas necesarios para llevar adelante, las operaciones propiamente y
las liquidaciones de los titulos valores. Esperamos que las primeras operaciones puedan ya
llevarse a cabo en el primer semestre del 2012.

En cuanto a las gestiones llevadas a cabo ante el Ministerio de Hacienda buscando concretar
la emision y colocacion de BOTES (Bonos del Tesoro) a través de la Bolsa, hemos presentado
el borrador del Contrato de Agencia para su estudio y posterior aprobacion. Hoy nos
encontramos a la espera de la decision gubernamental para concretar la primera emision
abierta al publico a través de la Bolsa para el 2012.

Para cerrar, mi agradecimiento especial a los Funcionarios y Directores de la BVPASA,
por su labor y empeiio y como siempre, a la Comision Nacional de Valores, en quienes en
todo momento encontramos apertura y respaldo para la difusion, fomento y desarrollo del
mercado de valores paraguayo.

Rodrigo Callizo L.M.
Presidente
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Presidente
Vice Presidente 1°
Vice Presidente 2°

Directores Titulares

Directores Suplentes

Sindico Titular

Sindico Suplente

RODRIGO G. CALLIZO L. M.

SERGIO PEREZ BENITEZ
PABLO CHENG LU

GUSTAVO SANABRIA
CHRISTIAN BORJA TERAN
CESAR PAREDES FRANCO
EDUARDO BORGOGNON
ERNESTO FIGUEREDO
ALBARO ACOSTA

JOSE ANIBAL INSFRAN
LUIZ SCHECHTER
GLORIA AYALA PERSON
ENRIQUE VARELA
MANUEL FERREIRA

JOSE MARIA PENA
MANUEL PENA P

3. Plantel de funcionarios 2012

Gerente Comercial

Relaciones con el Mercado

Operaciones

Administracion

Gestoria

Asesoria Contable

Asesoria Legal

Consultoria Tecnologica

OSVALDO ANIBAL GAUTO

LAURA CABALLERO GARCIA

MA. ELENA ACOSTA MONTIEL
GUSTAVO A. ROMAN

ROSSANA ARIAS SOSA

CESAR OZUNA
SERVICIOS EMPRESARIALES

ANA NEFFA PERSANO

IT CONSULTORES
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4. Hechos relevantes
Sistema Electronico de Negociacion

En su segundo ano, nuestro Sistema Electronico de Negociacién ha demostrado
una excelente performance y se ha consolidado. Si bien la operatoria tradicional
con titulos cartulares sigue vigente, en la practica las empresas emisoras han
comprendido y valorado las ventajas de la desmaterializacion de los titulos valores.
A la fecha llevamos custodiado ya cerca de US$ 90 millones de délares en titulos
desmaterializados.

Elnumero de programas de emision global haido aumentando, alafecha sobrepasan
25 las empresas que han registrado emisiones, con 142 series registradas, todas
con el Codigo ISIN y cada vez son mas los inversores que se suman al esquema
de anotaciones en cuenta y custodia electrénica, sobrepasando ya a la fecha el
namero de 1.100 comitentes.

El rol de la Extranet fue muy importante para que los emisores e inversores se
sientan satisfechos con la implementacion del sistema electronico de negociacion,
accediendo a sus activos negociados, desde el primer dia, diferencia ésta muy
importante con el sistema tradicional, donde a un inversor se le entregaba el titulo
fisico , recién dias después de su compra.
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Plan de Marketing Estratégico y Comunicacional de la BVPASA -
Actividades de difusion y promocién

Entre las acciones llevadas a cabo dentro de las directivas del Plan de Marketing
Estratégico y Comunicacional, enfocados a posicionar a la Bolsa en el contexto
econdmico y social, se realizaron diferentes actividades de difusién y promocion
en el transcurso del afo. En el transcurso del afio hemos obsequiado remeras,
llaveros, boligrafos, calcomanias y agendas a los participantes de nuestros cursos,
a los emisores y clientes en general.

Citamos por ejemplo el lanzamiento del nuevo isologo institucional, con el cual se
pretende llegar al publico de manera mas eficaz, con un logo atractivo y al mismo
tiempo sencillo y de facil recordacion del nombre de la Bolsa. Varios banners
confeccionados con el nuevo logo fueron distribuidos a cada una de las Casas de
Bolsa para su exposicion en las oficinas.

Acompafando las actividades por los festejos de Conmemoracion del Bicentenario
patrio, nuestras oficinas presentaron una imagen acorde al momento. Se llevé a
cabo el acondicionamiento de la fachada del edificio y la impresion de calcomanias
conmemorativas que fueron distribuidos entre todos los visitantes y estudiantes que
se acercaron a la Bolsa.

Impulsamos un acercamiento con las nuevas empresas recibiéndolas en el recinto
de la Bolsa en lo que denominamos la Ceremonia de Ingreso de Sociedades, en un

13
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ameno encuentro entre los Directivos de la Bolsa y los de las Emisoras. Cada acto
ha logrado contar con la cobertura de medios de prensa y una difusion muy positiva
llegando a conocimiento del publico en general estos importantes acontecimientos

Cursos de verano y Lunes Bursatiles

En el marco de la campafia para difundir y promocionar la cultura bursatil en nuestro
pais, expresamos nuestra satisfaccion por haber llevado adelante la segunda edicion
del Curso de Verano “Aprenda a Invertir en Bolsa en vacaciones”, desarrollado
entre los meses de enero y febrero, con importante asistencia de personas que en
cada jornada llenaron nuestro Salén Auditorio.

Debido al notable éxito y al interés de la gente, lanzamos los denominados “Lunes
bursatiles”, que consistieron en charlas desarrolladas el primer lunes de cada mes
en la Bolsa y que a lo largo de los meses conté con muy buena participacion del
publico. Aqui corresponde agradecer el importante apoyo recibido por parte de las
empresas BANCO FAMILIAR SAECAy FE CAMBIOS SA, que han respaldado con
su auspicio a la labor de la Bolsa en lo que se refiere a difusion del mercado de
valores y por supuesto, agradecer igualmente a la prensa escrita, que en cada
ocasion les toco difundir la realizacion de los mismos.

En el transcurso del afio hemos llegado a aproximadamente 400 estudiantes

universitarios, ya sea recibiéndolos en nuestro Salén Auditorio o trasladandonos a
sus universidades, en la capital o en el interior del pais.
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Difusién y educacién virtual

Nuestro portal institucional www.bvpasa.com.py registré un nuevo record con 35.788
visitas en el afio, frente a las 23.765 visitas registradas en el 2010, representando
casi un 50% de nuevos visitantes. Propiciamos el interés y el acercamiento de
la gente y especialmente de los jovenes a la Bolsa a través de la pagina web y
del “Facebook”, herramienta a través del cual hemos registrado a mas de 1000
personas, en la misma relevamos diferentes noticias dia a dia, respondemos
consultas y publicamos articulos de interés educativo y novedades relativas a la
Bolsa de Valores.

Participacion en los festejos por la Conmemoracion del Bicentenario patrio

La Bolsa de Valores de Asuncidén se asocio a los festejos del Bicentenario patrio
y en el marco del Convenio de Cooperacion y Apoyo Interinstitucional firmado
con la Secretaria Ejecutiva de la Comisién Nacional de Conmemoraciéon del
Bicentenario de la Independencia de la Republica del Paraguay, sumo su apoyo a
la Comision organizadora aportando materiales y articulos de merchandising para
ser obsequiados entre la poblacion en las jornadas conmemorativas.

15
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Ademas y como no podia ser de
otra forma, la Bolsa se vistio de gala
ante tan importante acontecimiento
y la fachada de nuestro edificio fue
adornada con los colores patrios y el
logo conmemorativo que otorgdé una
atractiva imagen edilicia que fue muy
bien considerado por el publico en
general.

Organizacion de la | Conferencia de Integracion Bursatil Paraguay Brasil

Conjuntamente con la Embajada de la Republica Federativa del Brasil hemos
organizado en el mes de junio, la | Conferencia de Integracién Bursatil Paraguay
Brasil, con el lema “Mercado de Capitales para el Desarrollo”, un evento de jerarquia
internacional llevado a cabo en el Centro Cultural de la Embajada del Brasil en
Asuncion y que conté con el importante apoyo del Banco ITAU Paraguay.

Brindaron las palabras de apertura al evento, el Excelentisimo Sefior Embajador del
Brasil, Sr. Eduardo Dos Santos, el Presidente de la Comisién Nacional de Valores,
Dr. Jorge Schreiner, y el Presidente de la BVPASA, Lic. Rodrigo Callizo. Magistrales
fueron por su parte las participaciones como expositores del Presidente del Banco
Central de Paraguay Dr. Jorge Corvalan, el Sr. Roberto da Fonseca, Superintendente
de Valores de ITAU Corretora y el Sr. Joao Lauro Amaral, representando a la
BMF&BOVESPA.

Al final de la misma, los asistentes disfrutaron de un Cocktail patrocinado por
BANCO ITAU PARAGUAY y compartieron
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Participacion en la Rueda
Internacional de Negocios de la
Expo 2011

Es importante destacar nuestra
participacion en las jornadas de la
Rueda Internacional de Negocios
celebrado en el marco de la Expo 2011
en Mariano Roque Alonso, en la cual
tuvimos la oportunidad de acercar a
directivos y gerentes de 22 empresas
nacionales de diversos rubros, ademas
de materiales de difusidon respectivo,
una breve exposicion acerca de las posibilidades que brinda la alternativa bursatil
para el financiamiento de sus proyectos.

Apoyo al Primer Congreso Internacional de Economia, Administraciéon y
Contaduria Publica

ElPrimer Congreso Internacional de Economia, Administracion y Contaduria Publica,
fue un importante evento organizado en el mes de junio conjuntamente entre las
Facultades de Ciencias Econdmicas de la Universidad Nacional de Asuncién y de la
Universidad de Buenos Aires, y que conto con la participacion de 800 universitarios
de distintas universidades del pais.

Atendiendo la envergadura y jerarquia del evento, la Bolsa de Valores de Asuncion
brind6 su apoyo ala Facultad de Ciencias Econdmicas de la UNA para la organizacion
del mismo, enmarcandose dentro de las acciones llevadas a cabo como parte de la
estrategia de posicionamiento del nombre de la institucion.

Temas de actualidad y de interés fueron desarrollados a cargo de prestigiosos
expositores nacionales y extranjeros: Las Empresas Familiares exitosas,
Economia y Empresas, La implantacion de las Normas Internacionales y su efecto
en el desarrollo econdmico del Paraguay, Factores de crecimiento econdmico,
Agronegocios, etc.

Firma de Acuerdo entre Bolsa de Valores y Productos de Asuncion
S.A. y Bolsa de Valores de Montevideo

En el mes de julio se realiz6 la firma del Acuerdo Mutuo entre las Bolsas de Valores
de Asuncion y de Montevideo, firmado primeramente en Montevideo y formalizado
en Asuncion posteriormente.

Con la presencia del Embajador de la Republica del Uruguay, Sr. Juan Enrique
Fischer y el Presidente de la Comision Nacional de Valores, Dr. Jorge Schreiner,
e invitados especiales del sector publico y empresarial, se inicié el acto con la
refrenda del acuerdo, firmando por la institucion local los Sefiores Rodrigo Callizo,
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Presidente, y Christian Borja, Director, y por parte de la entidad uruguaya, su
Presidente, Sr. Pablo Montaldo y su Gerente, Sra. Patricia Torrado.

El Lic. Rodrigo Callizo al dar la bienvenida oficial destaco la iniciativa de ambas
bolsas fruto de las buenas relaciones institucionales entre las mismas, “este
convenio surge de la necesidad de colaborar para mejorar nuestras capacidades
técnicas y la de nuestros miembros, de viabilizar mecanismos que posibiliten la
realizacion de operaciones entre nuestros mercados vy de ratificar publicamente
nuestro compromiso con la integridad y la transparencia de los mercados de valores
de Uruguay y Paraguay”.

Finalmente destaco “creemos que este paso es una propuesta que viene a recordar
a las autoridades nacionales y sector empresarial privado, las bondades y los
beneficios del Mercado de Valores, y recordarles también que en el Paraguay
contamos con una valiosa alternativa que puede ayudar a sostener el crecimiento
econdémico paraguayo”

Posteriormente el Presidente de la Bolsa de Valores de Montevideo, Pablo Montaldo,
realizdé una breve presentacion explicando al publico presente las caracteristicas
mas importantes del mercado bursatil uruguayo y aspectos resaltantes de la
economia uruguaya, apunto: “El acuerdo con la Bolsa de Valores de Asuncion se
da en un marco de integridad y competencia leal de los mercados que intervienen.
Buscamos potenciar el trabajo y conocimiento de cada institucion con el fin de
contribuir al crecimiento y desarrollo del mercado de capitales de nuestros paises”

En lo que respecta especificamente al area operativa, los socios de cada Bolsa de
Valores podran acceder a los mercados de ambas, cotizar los valores en los dos
paises e intercambiar informacién operativa no reservada.

Participacion en la Reunion Anual de la Federacion Iberoamericana
de Bolsas — Punta Cana, Republica Dominicana

Una vez mas, la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A. ha estado presente
como observador en la Reunidén Anual de la Federacion Iberoamericana de Bolsas
(FIAB), celebrado en la ciudad de Punta Cana, Republica Dominicana, entre los
dias 05 al 09 de septiembre de 2010, representando a nuestra Bolsa el Presidente
Ejecutivo Lic. Rodrigo Callizo y el Gerente Comercial, Econ. Osvaldo Gauto.
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La ocasién fue propicia para iniciar
contactos y celebrar reuniones
con autoridades de la FIAB y de
las diferentes Bolsas de América,
especialmente se hace mencion
de reuniones logradas con los
Presidentes y Gerentes Generales de
las Bolsas de Valores de Montevideo
y de Bolivia, con quienes se converso
sobre la posibilidad de llevar adelante
acuerdos de cooperacion y desarrollo
de productos y servicios como el de
la custodia y liquidacion de valores.

En este contexto el Directorio de la BVPASA ha considerado el ingreso de la Bolsa a
la FIAB para el afo 2012, enviando la correspondiente solicitud a finales del afio. Con
esto se pretende estar incluida en el contexto internacional, participando activamente
en las Asambleas como miembro pleno y de esta forma buscar mayor acercamiento
con las Bolsas miembros y sacar el maximo provecho posible en vista a su desarrollo.

Reuniones con autoridades del Ministerio de Hacienda, Proyecto
Emisién de Bonos del Tesoro a través de la Bolsa

Hemos continuado las gestiones ante el Ministerio de Hacienda buscando concretar
la emision y colocacion de BOTES (Bonos del Tesoro) a través de la Bolsa. En ese
sentido la Bolsa ha presentado a dicha Cartera de Estado, un borrador de Contrato
de Agencia para la colocacion de los bonos. La modalidad de colocacidon se haria
ya en forma desmaterializada de acuerdo al esquema del sistema electrénico de
negociacion. Se han mantenido reuniones que abrigan esperanzas de concrecion
para el proximo afo. Nos encontramos a la espera de la decision gubernamental
para concretar la primera emisién abierta al publico a través de la Bolsa para el
2012.

Labor desarrollada por la Unidad de Cumplimiento en cuanto a
Prevencion de Lavado de Dinero

El Oficial de Cumplimiento el Lic. Rodrigo Callizo ha realizado permanentemente
las tareas de control definidas en el Manual de Prevencion de Lavado de
Dinero de la BVPASA, llevando acabo varias supervisiones y seguimientos a
las documentaciones presentadas por las Casas de Bolsa, asi como también
ha informado peridédicamente a los Sujetos Obligados sobre nuevas normativas
vigentes y ha elaborado calendarios de capacitaciones para funcionarios de la
BVPASA.

Con lo que respecta a las capacitaciones podriamos citar los siguientes cursos de
Prevencion de Lavado de Dinero realizados:
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En fecha 30/08/2011 en la Cuidad de Buenos Aires- Argentina, dentro del marco de
las jornadas de informacion y capacitacion anual realizadas en torno a la Prevencion
del Lavado de Dinero, la Lic. Elena Acosta asistid a un Seminario sobre “Prevencion
de Lavado de Activos en la regién, “Nuevos desafios”, en el mismo se trataron los
siguientes temas:

“Prevencion de Lavados de Activos, Estado de situacion en el mundo”
“Practica de Prevencion de Lavados de Activos en un banco universal europeo”
“Oficial de Cumplimiento, Rol y Claves de un sistema de Prevencion”
“Sociedades de Bolsa, situacion actual y desafios”

“Lavado con tarjetas prepagas”

“La realidad de la Droga”

En fecha 17 y 18 de noviembre la Auxiliar de Cumplimiento, Lic. Elena Acosta ha
asistido a una Jornada de Capacitacion sobre sistemas de Prevencion de Lavados
de Activos y de Financiamiento del Terrorismo, organizado por PKF Controller
Contadores & Auditores en el Hotel Granados Park con 20 hs presenciales.

Visita de funcionarios de la BVPASA a BM&F BOVESPA y BLOOMBERG
Como parte de la politica de capacitacion y formacion al personal, la BVPASA
apoyo la visita del Gerente Comercial, Econ. Osvaldo Gauto, la Ing. Com. Laura
Caballero, Encargada de Relaciones con el Mercado, y Rossana Arias, Encargada
del area administrativa, a la ciudad de Sao Paulo para una jornada de capacitaciéon
en BM&F BOVESPA, considerada como la Bolsa mas grande de Sudamérica y la
cuarta Bolsa mas grande del mundo.

Participaron en charlas informativas del funcionamiento del Mercado de Capitales
en el Brasil, asi como también presenciaron simulacros de operaciones electronicas
realizadas en el recinto de la misma, y tuvieron la oportunidad de ser asistidos por
el Sr. Frederico Chicuta, Encargado del area International Business Development
de BM&FBOVESPA

Posteriormente visitaron las oficinas de BLOOMBERG en Sao Paulo, donde
participaron de un entrenamiento sobre el uso de las herramientas y servicios
ofrecidos por la prestigiosa

proveedora internacional de

informacion financiera.

Por su parte, el Gerente
Comercial Econ. Osvaldo
Gauto llevo adelante
reuniones con técnicos para
definir detalles del desarrollo
tecnologico previsto para la
remision de los informes
operativos de la BVPASA,
en el marco del convenio
firmado entre la Bolsa de
Valores de Asuncidn vy
Bloomberg en el 2010.
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Nuevas reglamentaciones

Procedimiento de Rescate

El Directorio de la BVPASA a través de la Resolucién BVPASA N° 1013/11 de fecha
25 de Noviembre de 2011, ha dispuesto establecer el procedimiento para rescates
totales y parciales de las Series de Titulos de Renta Fija emitidos por Sociedades
Emisoras, Emisoras de Capital Abierto (en adelante, Sociedades Emisoras),
Fideicomisos, y Entes Publicos del Estado, a través de Sistema Electronico de
Negociacion (SEN) de la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A.

Recordemos que hasta entonces no se contaba con un procedimiento reglamentado
de rescates anticipados, y esta reglamentacion viene a cubrir un aspecto de suma
importancia en las emisiones de titulos de deuda.

Reduccion de aranceles para SAECASEI Directorio de la Bolsa de Valores y
Productos de Asuncion S.A., ha analizado los aranceles cobrados a las Sociedades
Emisoras, y considerd necesario realizar un ajuste a los aranceles vigentes, a fin de
cumplir con sus objetivos propuestos y brindar beneficios a las SAECAS.

A través de la Resolucion BVPASA N° 1005/11 del 03 de noviembre de 2011, ha
resuelto derogar las Resoluciones Arancelarias vigentes y establecer una unica
Resolucién General de Aranceles de la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién
S.A. a través de la cual se redujeron los aranceles para las Sociedades Anonimas
Emisoras de Capital Abierto de acuerdo a una escala ligada al capital integrado de
las mismas, con los cuales varias SAECAS se veran beneficiadas con importantes
descuentos a partir del afio 2012, a medida que aumenten su capital integrado
menor sera el porcentaje de arancel a abonar.

Lanzamiento de nuevos productos

Caucién Bursatil

Fue lanzada la operacion denominada Caucion Bursatil, mecanismo por medio del
cual un cliente inversionista (Comitente), que posea titulos en custodia ( anotaciones
en cuenta), a través de su Casa de Bolsa respectiva, deja en caucion o garantia
dichos titulos, a favor de un Beneficiario por la concesion de un préstamo o crédito
recibido del mismo.

En caso que el Beneficiario solicite la ejecucién de la garantia, la BVPASA realiza
una operacion de venta secundaria en representacion del Comitente que transfiere
a este sus tenencias, ingresando su oferta de venta bajo el precio indicado por la
Casa de Bolsa, siendo la punta compradora el Beneficiario nuevo poseedor de los
titulos, el cual sera representado por la misma Casa de Bolsa.

Comentamos que el mismo ya empezo a ser operativo, y se espera que se registren
mayor cantidad de transacciones a partir del 2012.
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Bonos financieros o bonos comunes

El Banco Central del Paraguay segun Resolucién N° 8, Acta 49 del 09 de agosto de
2011 decidi6 autorizar a las entidades financieras la emisién de los denominados
bonos financieros y la Comision Nacional de Valores a través de su Resolucion
CNV CG N° 3/11 del 25 de agosto de 2011 reglamentd las condiciones en base a
las cuales operaran a través del mercado de valores.

Recordemos que en el aino 2010 la Bolsa de Valores ya habia presentado ante el
Banco Central del Paraguay, el pedido de estudio de la reglamentacion necesaria
que permita la emision de bonos comunes a través del mercado de valores, en
virtud de la facultad que otorga en ese sentido la Ley N° 861/96, General de Bancos,
Financieras y Otras Entidades de Crédito.

Las caracteristicas de estos titulos es que son emitidos en forma desmaterializada,
no aportan al fondo de garantia de depdsitos, no es necesaria la presentacion de
prospectos de emision y su registro se efectua directamente ante la Bolsa. Ademas
podran ser emitidos a un plazo minimo de vencimiento de 541 dias.

A partir de ahora las entidades bancarias en general, cuentan con una mayor
variedad de productos bursatiles que pueden ser emitidos a mediano y largo plazo,
y se espera que las primeras emisiones se concreten a partir del 2012.

Proyecto de Ley de Sistema de Pagos y Liquidaciéon de Valores

En el marco del Proyecto de Ley que crea el Sistema de Pagos y de Liquidacion
de Valores del Banco Central del Paraguay, presentado al Congreso Nacional
para su estudio ya en el afio 2009, la Bolsa de Valores y la Comision Nacional
de Valores trabajaron conjuntamente y solicitaron la modificacion de diversos
articulos al mencionado proyecto, especificamente en lo que se refiere al esquema
que debe observarse para el mercado de valores de acuerdo a las leyes y las
reglamentaciones vigentes que la rigen.

Se tuvieron varias reuniones con las autoridades del Banco Central del Paraguay
para explicar y fundamentar los cambios considerados necesarios, e igualmente
con el mismo objetivo, se llevaron a cabo reuniones con Senadores de la Nacion y
asesores de las diferentes Camaras que trataron su estudio.

Finalmente fue aprobado por la CamaraAlta el proyecto con los cambios introducidos
en los articulos considerados de importancia para el desarrollo del Mercado de
Valores, y se espera que el nuevo proyecto con sus cambios sea aprobado en el
primer trimestre del 2012.

Visita de autoridades de Argentina Clearing SA - Proyecto de
lanzamiento del Mercado de futuros de divisas

El Presidente de Argentina Clearing SA, Sr. Ignacio Miles, acompafnado del Gerente

General de ACSA Nicolas Baroffi y el Contador Gustavo Rodriguez, realizaron
una visita a la Bolsa de Valores de Asuncion, con el objetivo de llevar a cabo una
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primera exploracién a la posibilidad de lanzar un Mercado de futuros y opciones
en nuestro pais, de acuerdo con la legislacidn vigente en Paraguay y de similares
caracteristicas a la operatoria con contratos de futuros y contratos de opciones
sobre futuros y opciones del Mercado a Término de Rosario S.A. (ROFEX).

Se realizaron ademas algunas reuniones con directivos y gerentes de algunas
empresas agroexportadoras y entidades bancarias, quienes confirmaron la
necesidad de contar con un mercado de futuros de divisas que opere en la Bolsa
de Asuncion, y que les permita brindar la cobertura a sus negocios ante los riesgos
cambiarios de las fluctuaciones en la cotizacién de la moneda norteamericana
principalmente.

Por ende se iniciaron las conversaciones con la entidad argentina y a finales de
ano se llegé a un acuerdo para iniciar con la misma los trabajos de estudio de
factibilidad y analisis de los aspectos normativos y operativos para la puesta en
funcionamiento del Mercado de futuros Guarani — Dolar, en el afio 2012 en la Bolsa
de Valores de Asuncion.
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5. RESUMEN OPERATIVO

La Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A., ha presentado en el afio un
volumen de G. 439 mil millones negociados, significando el 78,27 % del total
negociado en el afo 2010. El 61,20 % del volumen total del afio 2011 fue negociado
en el Sistema Electronico de Negociacion y el 38,80 % bajo el Sistema Tradicional,
significando claramente la confianza del mercado en la nueva operativa, y la
consolidacion de este en las negociaciones

Respecto al movimiento mensual negociado en la Bolsa, el mes de junio fue el que
mayor movimiento registrd, por un valor de G. 118 mil millones, donde se registraron
bonos de Chacomer S.A.E.C.A. con mayor preponderancia, significando el 68 %
del volumen del mes, segun lo apreciado en el cuadro siguiente:

Mercados Primario y Secundario

Realizando un analisis de la participacion del movimiento bursatil 2011, el mercado
primario representa un alto porcentaje con el 90 %, al igual que afos anteriores, e
inclusive superior, mientras que el secundario se ubica con un 10%, manteniendo
asi la tendencia histérica de las negociaciones por Bolsa.

Volumen en Guaranies por tipo de Mercado
2008 2009 2010 2011
Primario 328,000,920,656 | 89% |429,265,791,363 [ 86% 485,634,586,237 86% 396.812,021,062 90%
Secundario | 39,749,867,592 | 11% | 67,240,331,537 | 14% 76.201,750,830 14% 42,968,270,541 10%
367,750,788,248 | 100% | 496,506,122,900 | 100% 561,836,337,067 100% 439,780,291,603 100%

Volumen acumulado al 31 de diciembre de 2011 =

Gs. 439.780.291.603.

VOLUMENES MENSUALES NEGOCIADOS POR SISTEMAS

Volumen Negociado en Gs del 01/01/2011 al 31/12/2011
MES SEN TRADICIONAL TOTAL NEGOCIADO 2011

Enero 3,541,086,237 2,029,029,528 5,570,115,765
Febrero 6,968,698,591 594,649,315 7,563,347,906
Marzo 15,312,514,831 7,959,170,652 23,271,685,483
Abril 3,665,187,235 3,941,755,562 7,606,942,797
Mayo 60,359,888,174 15,444,425,572 75,804,313,746
Junio 23,702,501,954 94,311,274,686 118,013,776,640
Julio 16,299,876,515 5,069,434,929 21,369,311,444
Agosto 11,971,597,499 4,365,012,692 16,336,610,191
Setiembre 24,416,614,733 4,361,306,191 28,777,920,924
Octubre 14,028,629,585 5,376,859,062 19,405,488,647
Noviembre 14,553,015,685 24,374,365,468 38,927,381,153
Diciembre 74,325,929,468 2,807,467,439 77,133,396,907

TOTAL 269,145,540,507 170,634,751,096 439,780,291,603
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Renta Fija y Variable

El ano 2011 el mercado presentd una demanda mayor por titulos de deuda, con
una relacion de 84 — 16, reflejando un aumento respecto a los dos afios anteriores,
donde el mercado accionario demostré un mayor dinamismo, se espera que el
ano 2012 con la desmaterializacion de las acciones, se logre un mayor volumen de
negociacion de las mismas, ya que facilitara y dinamizara el mercado secundario.

Volumen en Guaranies por tipo de Renta
2009 2009 2010 2011

RF | 365,092,480,248 | 99% | 392,448,117,222 79% 452,115,112,103 | 80% | 370,500,339,603 84%

RV 2,658,308,000 | 1% [ 104,058,005,678 | 21% 109,721,224,964 | 20% 69,279,952,000 16%

367,750,788,248 | 100% | 496,506,122,900 | 100.00% | 561,836,337,067 | 100% | 439,780,291,603 100%

Instrumentos negociados

Los Bonos continuan siendo el mayor atractivo del mercado bursatil nacional, son
los mas utilizados por las empresas emisoras que desean obtener un financiamiento
a largo plazo, en el 2011 el volumen total negociado alcanzo Gs. 363.946.322.209.

Elmercado accionario operd unvolumentotalde G.67.533.227.000.-, representando

el 62 % de lo negociado en el 2010, aqui se registraron principalmente negociaciones
de entidades del sistema financiero, como ser bancos y financieras.
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El Fideicomiso a través del mecanismo de titularizacion de cartera o flujos de
ingresos futuros, sigue siendo una figura que va adquiriendo mayor importancia
y participacion en el mercado, logrando ya su consolidacion como un mecanismo
mas de financiamiento. EI 2011 permitié a las Fiduciarias la obtencion de Gs.

8.300.742.394 .- para el financiamiento de proyectos.

Titulos negociados

Volumen 2008

Volumen 2009

Volumen 2010

Volumen 2011

496,506,122,900

Acciones 2,658,308,000 104,058,005,678 109,721,224,964 | 67,533,227,000
Bonos 324,040,857,901 357,666,064,278 406,745,765,774 | 363,946,322,209
Bonos Bursatiles CP 6,443,375,656 16.342,796,363 819,285,050 0
Titulos de Crédito 34,604,587,298 18.439,256,581 33,632,061,279 8,300,742,394
Pagarés 0 0| 10,918,000,000 0
Cupones 3,659,393 0 0 0

367,750,788,248 561,836,337,067 | 439,780,291,603

Respecto al total de negociaciones realizadas en el afo 2011, podemos apreciar
que la moneda local ha presentado preferencia para los inversores, constituyendo

Colocaciones por moneda

el 90 % del volumen total, y solo el 10 % en Dolares americanos.

Realizando un andlisis de anos anteriores, observaremos que en el 2011 ha
persistido la tendencia iniciada en el aio 2010 y 2009, cuando la relacion fue de 78
-22,y 70 — 30 respectivamente; significando un cambio de lo que venia ocurriendo
hasta el 2008. En aquel entonces el volumen en moneda extranjera fue del orden
del 52% sobre el total negociado; 59% en el 2007 y 69% en el 2006, por lo que el
momento presente constituye la consolidacién de una mayor preferencia por la
moneda doméstica produciendo un aumento de las colocaciones en guaranies, las
que pasaron de representar un 31% en el 2006, 41% en el 2007, 48% en el 2008,

70 % en el 2009, 77% en el 2010, y 90 % en el 2011.
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Tasas y plazos promedios de colocaciéon

Sistema Tradicional

Ano 2010 Ano 2011
TIPO_RENTA MONEDA PLAZO_PP TASA_PP PLAZO_PP TASA_PP
RF Gs. 1,510.50 12.88 946.57 12.55
RF usD 1,395.86 8.42 1,338.42 8.76

En el Sistema Tradicional, la tasa promedio a la cual fueron colocados los titulos de
deuda en guaranies ha sido de 12.55 % en el afio 2011 (12.88 % en el 2010, 9 % en
el 2009, 14,65% en el 2008, y 15,6% en el 2007), respecto a los titulos colocados
en moneda extranjera fue de 8.76 % en el afio 2011 (8.76 en el 2010, 8.22 % en
el 2009, 7,79% en el 2008, y 7,52% en el 2007) en las negociaciones en doblares
americanos.

Referente a los plazos, promediaron entre 946 dias en el afio 2011(1510 dias en
el 2010, 1014 dias en el 2009, 1.042 dias en el 2008, y 854 dias en el 2007) para
colocaciones en guaranies y 1338 dias (1395 dias en el 2010, 1209 dias en el 2009,
1.505 dias en el 2008 y 1627 dias en el 2007) los correspondientes a colocaciones
de titulos en ddlares americanos.

Sistema Electréonico de Negociacion

Asi mismo la tasa y el plazo promedio de las emisiones negociadas en el aiio
2011 en el Sistema Electrénico de Negociacion fueron del 8,12% y 1.174 dias en
dolares, y del 15,06 % y 1.629 dias en guaranies.

Ano 2010 Ano 2011
TIPO_RENTA MONEDA PLAZO_PP TASA_PP PLAZO_PP TASA_PP
RF Gs. 1,501.00 12.29 1,629.00 15.06
RF usSD 772.00 7.80 1,174.00 8.12

Dias Negociados

En todo el afio 2011 se registraron una cantidad total de 2012 operaciones, donde
de 257 dias bursatiles del afio se operaron 237 dias, un equivalente al 92 %.

ANO 2011
DIA TOTAL

ENE | FEB | MAR | ABR | MAY | JUN | JUL | AGO | SET | OCT. | NOV | DIC

Total de 49 | 51 | 111 | 86 | 409 | 320 | 202 | 139 | 148 | 147 | 173 | 177 | 2,012
Operaciones
Dias 21 20 23 19 22 22 21 23 21 21 22 | 22 | 257
Bursatiles
Dias 15 15 | 20 19 | 21 2 | 21 21 21 21 22 | 19 | 237
Negociados

1% | 75% | 87% | 100% | 95% | 100% | 100% | 91% | 100% | 100% | 100% | 86% | 92%
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Mayores volumenes negociados

En el Sistema Electronico de Negociacion se negociaron series por valor de USD
8,4 millones, apreciandose el detalle de las mismas en el siguiente cuadro:

RANKING VOLUMEN OPERADO POR SERIE EN DOLARES ANO 2011

EMISOR SERIE MONEDA | VOLUMEN USD | VOLUMEN TOTAL GS
RIEDER & CIA. S AC.I. PYRIEO2F2444 Dolares 1,672,226.03 6,358,468,035.00
RIEDER & CiA. S.AC.I. PYRIEO3F6823 Dolares 998,316.70 4,018,984,442.00
RIEDER & CiA. S AC.I. PYRIEO1F3022 Dolares 982,410.36 4,258,823,559.00
FIDEICOMISO MASTER SEEDS PYFMS02F2691 | Délares 870,809.28 3,667,112,426.00
FIDEICOMISO PRESTIGIO AUTOMOVILES PYFPRO1F9929 | Ddlares 807,036.55 3,184,928,059.00
INVERFIN S.AE.CA PYINVO1F0198 Délares 450,000.00 1,948,500,000.00
COMFAR S.A.E.CA. PYCMF01F9966 | Dolares 300,673.30 1,195,465,314.00
ALEMAN PARAGUAYO CANADIENSE S.A. PYAPCO1F0013 | Délares 267,118.40 1,122,192,733.00
ALEMAN PARAGUAYO CANADIENSE S A. PYAPCO02F0029 | Doélares 251,741.49 1,051,862,527.00
ALEMAN PARAGUAYO CANADIENSE S.A. PYAPCO3F0035 | Dolares 251,723.18 1,049,536,176.00
GAS CORONAS.A.E.CA. PYGCOO03F6466 | Dolares 202,579.74 829,903,304.00
METALURGICA FERNANDEZ S.A.C.I. PYMFEO2F9914 | Délares 193,316.17 779,084,172.00
METALURGICA FERNANDEZ S.A.C.I. PYMFEO1F9908 | Doélares 192,091.20 774,124,795.00
GAS CORONAS.AEE.CA. PYGCOO06F9950 | Délares 151,389.27 598,016,342.00
GAS CORONAS.A.E.CA. PYGCOO02F6252 | Délares 151,326.00 612,867,870.00
GAS CORONAS.A.EE.CA. PYGCOO01F6148 | Délares 151,217.15 630,601,165.00
GAS CORONAS.A.E.CA. PYGCOO05F9945 | Dolares 150,037.50 600,148,200.00
COMFAR S.AEE.CA. PYCMF02F0211 | Délares 135,358.73 599,839,569.00
GAS CORONAS.A.E.CA. PYGCOO04F9930 | Doélares 100,023.00 400,093,200.00
RIEDER & CIA. S.AC.I. PYRIEO5F0128 Dolares 97,042.38 430,102,002.00
RIEDER & CIA. S.A.C.I. PYRIEO7F0140 Délares 71,396.12 308,610,865.00
RIEDER & CIA. S.AC.I. PYRIE04F0113 Doélares 50,230.15 224,026,469.00
RIEDER & CIA. S.AC.I. PYRIEOGF0134 Dolares 40,041.87 170,099,765.00

Respectoalas Seriesnegociadasenguaranies, fuedeuntotalde G.234.331.994.976,

donde se destacan las siguientes:

EMISOR SERIE MONEDA VOLUMEN GS VOLUMEN TOTAL GS

BANCO CONTINENTAL S.A.E.C.A. | PYCONO3F7777 | Guaranies 33,089,000,000.00 33,089,000,000.00
BANCO REGIONAL S.A.E.CA. PYREGO03F6939 | Guaranies 20,386,006,988.00 20,386,006,988.00
BANCO CONTINENTAL S.A.E.C.A. | PYCON19F0208 | Guaranies 13,026,715,000.00 13,026,715,000.00
CHACOMER S.A. PYCHAO02F0234 | Guaranies 10,000,000,000.00 10,000,000,000.00
CHACOMER S.A. PYCHAO04F0255 | Guaranies 10,000,000,000.00 10,000,000,000.00
CHACOMER S.A. PYCHAO3F0240 | Guaranies 10,000,000,000.00 10,000,000,000.00
CHACOMER S.A. PYCHAO01F0228 | Guaranies 10,000,000,000.00 10,000,000,000.00
BANCO CONTINENTAL S.A.E.C.A. | PYCONO1F7565 | Guaranies 9,677,782,476.00 9,677,782,476.00
BANCO REGIONAL S.A.E.C.A. PYREGO01F2429 [ Guaranies 9,305,620,442.00 9,305,620,442.00
CHACOMER S.A. PYCHAO6F0276 | Guaranies 8,000,000,000.00 8,000,000,000.00
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El Sistema Tradicional registro los siguientes movimientos de renta fija y variable:

VOLUMEN NEGOCIADO POR EMISORA DE RENTA FIJA - 2011

N° Emisoras Cad. | Volumen (Gs.)
1| CHACOMER S.AE. CHA 80,000,000,000
2 | CHEMTEC S.A.E. CHT 6,515,400,000
3 | BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA PARAGUAY S.A. (BBVA) BBV 3,409,267,343
4 | CASACENTRO S.A.EE.CA. CCE 2,553,709,392
5| BANCO CONTINENTAL S.A.E.C.A. CON 1,231,878,773
6 | FRIGORIFICO CONCEPCION S.A. FRI 1,191,051,746
7 | RIEDER & CIAS.A.C.I. RIE 1,137,926,208
8 | ALAMBRAS.A.E. ALA 1,014,603,102
9 | SUPERSPUMA DEL PARAGUAY S.A.E.C.A. SSP 830,978,883
10 | BRICAPAR S.A. BRI 637,158,004
11 | FIDEICOMISO DE TIT. DE CARTERA DE CREDITO Y FLUJO FUTURO ELECTROFACIL | FEF 518,445,205
12 | FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE TIT. DE FLUJOS FUTUROS DE CAJA CIDESA FCI 500,000,000
13 | FIDEICOMISO DE TITULARIZACION DE CARTERA DE CREDITO PERFECTA 4 FP4 285,370,572
14 | HARDY S.A.E.C.A. HAR 252,662,794
15 [ VISION BANCO S.A.E.C.A. VIS 197,592,797
16 | METALURGICA FERNANDEZ S.A.C.I. MFE 180,459,873
17 | GAS CORONAS.A.EE.CA. GCO 163,875,152
18 | Fideicomiso de Titularizacion de Flujo Futuro de Inventario y Cartera de Crédito FTR 153,649,315
19 | TECNOSERVICE S.A.E.C.A. TEC 146,440,607
20 | COMPANIA GENERAL DE SERVICIOS S.A. CGS 117,652,313
21 | Fideicomiso La Susana FSU 105,398,790
22 | SALLUSTRO Y COMPANIAS.R.L. SAL 60,977,955
23 [ INAGRO S.A. INA 51,775,342
24 | KUROSU & CIAS.A. KUR 41,883,816
25 | INVERFIN INVERSORAY COM. S.A.E.CA. INV 20,151,761
26 | DATASYSTEMS S.A.E.CA. DAT 19,211,729
27 | FIDEICOMISO NANAWA FNW 17,277,624
Total 101,354,799,096

VOLUMEN NEGOCIADO ACCIONES - 2011
N° Emisoras Cod. Volumen (Gs.)
1 VISION BANCO S.A.E.C.A. VIS 45,695,245,000
2 | BANCO FAMILIAR S.A.E.C.A. FAM 14,576,430,000
3 | BANCO CONTINENTAL S.A.E.C.A. CON 4,959,080,000
4 | GRUPO INTERNACIONAL DE FINANZAS SAECA INT 1,930,000,000
5 | BANCO REGIONAL S.A.[E.C.A. REG 1,235,537,000
6 | NICOLAS GONZALEZ ODDONE S.AE.CA. NGO 883,660,000
Total 69,279,952,000

Emisiones y Emisores registradas

En el afo 2011 se realizaron emisiones en guaranies por un total de Gs
450.277.600.000.-, siendo el 76 % de Renta Fija 'y 24 % de Acciones, en dolares
americanos se registraron por valor total de USD 11.600.000,00.-, correspondiendo
el 100 % a Bonos Corporativos emitidos por las empresas Emisoras.
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Instrumentos emitidos 2010 2011 Variacion
Acciones Gs. 183.822.900.000 108.961.600.000 -40,72%

Bonos emitidos en Gs. 166.550.000.000 213.114.000.000 27,96%

Bonos emitidos en Us$. 13.750.000 11.600.000 -15,64%

Bonos Subordinados emitidos en Gs. 150.000.000.000 121.002.000.000 -19,33%

Titulos de Crédito emitidos en Gs. 7.200.000.000 100,00%
Pagarés emitidos en Gs. 10.918.000.000 -100,00%
Bonos Bursatiles de Corto Plazo Gs. 500.000.000 -100,00%
Bonos de Inversion en Gs 28.000.000.000 -100,00%
Bonos de Inversién en US$ 500.000 -100,00%

Asi mismo en el afio 2011 se registraron tres nuevos Fideicomisos, tres empresas
Emisoras y una Emisora de Capital Abierto, y las emisiones que describen en los

cuadros siguientes;

Bf’JLSADE
\&&mckg Asur\E\ SA.
ELECTROBAN S.A. Guaranies | PYELEO3F4385 Bono 1.500.000.000 feb-15 4,0 | 14,0% | Trimestral
GAS CORONA S.A.E.C.A. Guaranies | PYGCO01F5405 Bono 1.000.000.000 feb-13 2,0 13,0% | Trimestral
GAS CORONA S.A.E.C.A. Guaranies | PYGCO02F8944 Bono 1.000.000.000 ago-13 2,5 13,5% | Trimestral
GAS CORONA S.A.E.C.A. Guaranies | PYGCO03F5724 Bono 1.000.000.000 feb-14 3,0 | 14,0% | Trimestral
GAS CORONA S.A.E.C.A. Guaranies | PYGCOO04F5755 Bono 1.000.000.000 ago-14 3,5 15,0% | Trimestral
GAS CORONA S.A.E.C.A. Guaranies | PYGCOO5F5836 Bono 1.000.000.000 feb-15 4,0 | 16,0% | Trimestral
GAS CORONA S.A.E.C.A. usb PYGCOO1F6148 Bono 150.000 nov-13 2,7 8,0% | Trimestral
GAS CORONA S.A.E.C.A. UsD PYGCOO02F6252 Bono 150.000 may-14 3,2 8,5% | Trimestral
GAS CORONA S.A.E.C.A. uUsD PYGCOO3F6466 Bono 500.000 nov-14 3,7 9,0% | Trimestral
FIDEICOMISO IRREVO- , , P o,

CABLE BY VAGOS 01 Guaranies | PYFVGO1F6567 | Tit. Crédito 4.200.000.000 mar-15 4,0 12,0% | Mensual
RIEDER & CiA. S.A.C.I. uUsD PYRIEO3F6823 Bono 1.000.000 sep-15 4,4 8,0% | Trimestral
gzx’g’cR:g'o“a' Guaranies | PYREGO3F6939 | BonoSub | 20.000.000.000 | may-16 | 50 | 15,0% | Semestral
SALLUSTRO & CiA. S.R.L. Guaranies PYSALO5F7040 Bono 414.000.000 may-15 4,0 15,0% | Trimestral

EMISIONES REALIZADAS DESDE EL 01/01/2011 AL 31/12/2011- SISTEMA ELECTRONICO DE NEGOCIACION

FECHA DE RES. BVPASA
EMISORES INSCRIPCION Ne SECTOR
FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE TITULARIZACION DE
FLUJO FUTURO DE CAJA BY VAGOS 01. 17-mar-11 958/11 FINANCIERO
CAPITALIS SAE.CA. 17-may-11 968/11 CONSTRUCTORA
FIDEICOMISO DE TITULARIZACION DE CARTERA DE
CREDITO EMPRENDIMIENTOS URUNAGA S.A. 01. 18-may-11 970/ FINANCIERO
ALEMAN, PARAGUAYO, CANADIENSE S.A.
(ALPAGASR). 24-may-11 972/11 INDUSTRIAL
FIDEICOMISO PRESTIGIO AUTOMOVILES 07-jul-11 984/11 FINANCIERO
LC RISK MANAGEMENT S.A. 23-ago-11 993/11 COMERCIAL
WISDOM PRODUCT S.A. 08-sep-11 996/11 COMERCIAL

EMISIONES REALIZADAS DESDE EL 01/01/2011 AL 31/12/2011- SISTEMA ELECTRONICO DE NEGOCIACION

Emisor Moneda ISIN Instrumento M(fnto Fecha Vto. | Aiios Tasa’ . Pagclb
(miles) Interés | interés
RIEDER & CIA. S.A.C.I. usD PYRIEO1F3022 Bono 1.000.000 jul-15 4,5 8,0% | Trimestral
RIEDER & CiA. S.A.C.I. usD PYRIEO2F2444 Bono 1.000.000 sep-13 2,7 7,0% | Trimestral
SALLUSTRO & CIA. S.R.L. Guaranies | PYSALO1F3287 Bono 500.000.000 ago-13 2,5 12,5% | Trimestral
SALLUSTRO & CIA. S.R.L. Guaranies | PYSALO2F3301 Bono 2.500.000.000 feb-14 3,0 13,0% | Trimestral
SALLUSTRO & CiA. S.R.L. Guaranies | PYSALO3F3390 Bono 1.000.000.000 ago-14 3,5 13,5% | Trimestral
SALLUSTRO & CiA. S.R.L. Guaranies | PYSALO4F3513 Bono 1.000.000.000 feb-15 4,0 | 14,0% | Trimestral
DATA SYSTEMS S.A.E.C.A. | Guaranies | PYDATO5F3656 Bono 400.000.000 oct-14 3,7 15,0% | Trimestral
DATA SYSTEMS S.A.E.C.A. | Guaranies | PYDATO6F3811 Bono 400.000.000 dic-14 3,8 15,0% | Trimestral
DATA SYSTEMS S.A.E.C.A. | Guaranies | PYDATO7F4049 Bono 400.000.000 feb-15 4,0 15,3% | Trimestral
COMFARS.A.E.C.A. Guaranies | PYCMFO1F4934 Bono 1.000.000.000 ago-15 4,5 13,8% | Trimestral
COMFAR S.A.E.C.A. Guaranies | PYCMF02F5178 Bono 1.500.000.000 feb-16 5,0 | 14,0% | Trimestral
ELECTROBAN S.A. Guaranies PYELEO1F4074 Bono 2.000.000.000 ago-13 2,5 12,5% | Trimestral
ELECTROBAN S.A. Guaranies | PYELEO2F4288 Bono 1.500.000.000 feb-14 3,0 | 13,0% | Trimestral

32

Emisor Moneda ISIN Instrumento | Monto Emision i) Afios Tasal ‘Pagcf
Vto. Interés | interés
?.AA’T‘E(?SEPNTINENTAL Guaranies | PYCONO1F7565 Bono Sub 9.294.000.000 may-15 | 4,0 | 15,0% | Semestral
Eg’?‘ég‘XPNTINENTAL Guaranies | PYCONO2F7589 Bono Sub 759.000.000 may-16 | 5,0 16,0% | Semestral
E{AANE?.XPNTINENTAL Guaranies | PYCONO3F7777 Bono Sub 32.568.000.000 may-17 | 6,0 | 17,0% | Semestral
SQNES.EPNTINENTAL Guaranies | PYCONO4F7957 Bono Sub 151.000.000 may-18 | 7,0 | 17,0% | Semestral
S'AA'TEQ;.ONTINENTAL Guaranies | PYCONO5F8036 Bono Sub 100.000.000 may-21 | 10,0 | 17,0% | Semestral
SESI,\?EGMABSOAE'SA; Guaranies | PYFURO1F8206 | Tit. Crédito 3.000.000.000 may-14 | 3,0 | 16,0% | Trimestral
INVERFIN S.A.E.C.A. Guaranies | PYINVO1F8258 Bono 5.000.000.000 may-14 | 3,0 15,0% | Semestral
INVERFIN S.A.E.C.A. Guaranies | PYINVO2F8306 Bono 5.000.000.000 jul-14 3,1 15,0% | Semestral
(S:SR'\\/I/IFEQISAS?:NERAL DE Guaranies | PYCGSO1F8629 Bono 5 000.000.000 may-16 | 5,0 17,0% | Trimestral
COMFAR S.A.E.C.A. Guaranies | PYCMFO3F8865 Bono 1.000.000.000 jun-15 4,0 14,0% | Trimestral
E_’I;\,_\'TESX.ONHNENTAL Guaranies | PYCONO6F4512 Bono Sub 1.181.000.000 jun-15 | 4,0 | 15,0% | Semestral
ST’ZITIE(?'EF)NTINENTAL Guaranies | PYCONO7F5277 Bono Sub 2.384.000.000 jun-17 | 6,0 | 17,0% | Semestral
SQNES.E.ONHNENTAL Guaranies | PYCONO8F6646 Bono Sub 1.265.000.000 jun-21 | 10,0 | 17,0% | Semestral
yEEtURGICA FERNANDEZ Guaranies | PYMFEO1F9692 Bono 2.500.000.000 jun-16 | 5,0 | 17,0% | Semestral
’S\{I:E:"URGICA FERNANDEZ Guaranies | PYMFE02F9823 Bono 500.000.000 jun-14 3,0 15,0% | Semestral
!:EtURGICA FERNANDEZ usb PYMFEO1F9908 Bono 200.000 jun-16 | 5,0 9,5% | Semestral
Q{I:E:..URGICA FERNANDEZ usb PYMFEO2F9914 Bono 200.000 jun-14 3,0 8,0% | Semestral
GAS CORONA S.A.E.CA. usb PYGCO04F9930 Bono 100.000 dic-13 | 2,5 8,5% | Trimestral
GAS CORONA S.A.E.CA. usb PYGCO05F9945 Bono 150.000 jun-14 | 3,0 9,0% | Trimestral
GAS CORONA S.A.E.C.A. uUsD PYGCOO06F9950 Bono 150.000 oct-14 3,3 9,3% | Trimestral
COMFAR S.A.E.C.A. usD PYCMFO1F9966 Bono 300.000 mar-16 | 4,7 9,0% | Trimestral
SBQNES.KFDNTINENTAL Guaranies | PYCONO9F9978 [ Bono Sub 1.000.000.000 jul-15 [ 4,0 | 15,0% | Semestral
SB.AA’TES.X.ONTINENTAL Guaranies | PYCON10F9984 | Bono Sub 1.000.000.000 jul-16 50 | 16,0% | Semestral
SBQNEg.EF)NTINENTAL Guaranies | PYCON11F9990 [ Bono Sub 2.500.000.000 jul-17 | 6,0 | 17,0% | Semestral
SBQNES_X‘ONTINENTAL Guaranies | PYCON12F9899 | Bono Sub 500.000.000 jul-21 | 10,0 | 17,0% | Semestral
EB_F(I)CS(I})/I\}IS&SPRESTIGIO usD PYFPRO1F9929 Bono 950.000 jul-13 2,0 8,0% | Semestral
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EMISIONES REALIZADAS DESDE EL 01/01/2011 AL 31/12/2011- SISTEMA ELECTRONICO DE NEGOCIACION

Emisor Moneda ISIN Instrumento | Monto Emision iz Afos Tasa’ . Pagg
Vto. Interés interés

BANCO CONTINENTAL . o

SAECA. Guaranies | PYCON13F9954 Bono Sub 1.000.000.000 ago-15 4,0 15,0% | Semestral
BANCO CONTINENTAL . o

SAECA. Guaranies | PYCON14F9960 Bono Sub 1.000.000.000 ago-16 5,0 16,0% | Semestral
BANCO CONTINENTAL . o

SAECA. Guaranies | PYCON15F9975 Bono Sub 2.000.000.000 ago-17 6,0 17,0% | Semestral
VISION BANCO S.A.E.C.A. | Guaranies PYVISO1F9938 Bono Sub 5.000.000.000 ago-17 6,0 16,5% | Trimestral
VISION BANCO S.A.E.C.A. | Guaranies PYVISO02F9944 Bono Sub 5.000.000.000 ago-19 8,0 17,5% | Trimestral
ALEMAN PARAGUAYO o .
CANADIENSE S.A. uUsD PYAPCO1F0013 Bono 250.000 sep-12 1,0 8,0% Trimestral
ALEMAN PARAGUAYO o .
CANADIENSE S.A. usD PYAPCO02F0029 Bono 250.000 mar-13 1,5 8,5% Trimestral
ALEMAN PARAGUAYO o .
CANADIENSE S.A. UsD PYAPCO3F0035 Bono 250.000 sep-13 2,0 9,0% Trimestral
BANCO CONTINENTAL . o

SAECA. Guaranies | PYCON16F0048 Bono Sub 3.000.000.000 sep-17 6,0 17,0% | Semestral
INVERFIN S.A.E.C.A. Guaranies PYINVO3F0053 Bono 5.000.000.000 sep-14 3,0 15,0% | Trimestral
INVERFIN S.A.E.C.A. Guaranies PYINVO4F0069 Bono 5.000.000.000 nov-14 3,2 15,0% | Trimestral
INVERFIN S.A.E.C.A. Guaranies PYINVO5F0074 Bono 5.000.000.000 sep-16 5,0 16,5% | Trimestral
VISION BANCO S.A.E.C.A. | Guaranies PYVISO3F0081 Bono Sub 5.000.000.000 oct-17 6,0 15,5% | Trimestral
VISION BANCO S.A.E.C.A. | Guaranies PYVISO4F0097 Bono Sub 5.000.000.000 oct-18 7,0 16,5% | Trimestral
VISION BANCO S.A.E.C.A. | Guaranies PYVISO5F0102 Bono Sub 5.000.000.000 oct-19 8,0 17,5% | Trimestral
RIEDER & CiA. S.A.C.I. usD PYRIEO4F0113 Bono 500.000 oct-13 2,0 7,0% | Trimestral
RIEDER & CiA. S.A.C.I. usbD PYRIEO5F0128 Bono 500.000 abr-14 2,5 7,5% | Trimestral
RIEDER & CiA. S.A.C.I. usD PYRIEO6F0134 Bono 750.000 abr-15 3,5 8,0% | Trimestral
RIEDER & CiA. S.A.C.I. usD PYRIEO7F0140 Bono 750.000 oct-15 4,0 8,5% Trimestral
WISDOM PRODUCT S.A. Guaranies PYWIS01F0158 Bono 6.000.000.000 nov-13 2,0 16,0% | Trimestral
BANCO CONTINENTAL . o

SAECA. Guaranies | PYCON17F0178 Bono Sub 1.500.000.000 may-16 4,5 15,0% | Semestral
BANCO CONTINENTAL . o

SAECA. Guaranies | PYCON18F0184 Bono Sub 1.800.000.000 may-17 5,5 16,0% | Semestral
WISDOM PRODUCT S.A. Guaranies PYWIS02F0164 Bono 4.000.000.000 nov-14 3,0 18,0% | Trimestral
INVERFIN S.A.E.C.A. usD PYINVO1F0198 Bono 450.000 may-16 4,5 9,0% | Trimestral
BANCO CONTINENTAL . . o

SAECA. Guaranies | PYCON19F0208 Bono Sub 13.000.000.000 dic-15 4,0 15,0% | Semestral
COMFAR S.A.E.C.A. usD PYCMF02F0211 Bono 350.000 oct-16 4,8 9,0% | Trimestral

EMISIONES REALIZADAS DESDE EL 01/01/2011 AL 31/12/2011- SISTEMA ELECTRONICO DE NEGOCIACION
Emisor Moneda ISIN Instrumento | Monto Emision Lseha Afos Tasa’ . Pag?
Vto. Interés | interés

CHACOMER S.A.E. Guaranies | PYCHAO01F0228 Bono 10.000.000.000 | jul-14 2,5 12,5% | Semestral
CHACOMER S.A.E. Guaranies PYCHAO2F0234 Bono 10.000.000.000 | sep-14 2,7 13,0% | Semestral
CHACOMER S.A.E. Guaranies | PYCHAO3F0240 Bono 10.000.000.000 | nov-14 2,9 13,0% | Semestral
CHACOMER S.A.E. Guaranies PYCHAO4F0255 Bono 10.000.000.000 | mar-15 3,2 13,0% | Semestral
CHACOMER S.A.E. Guaranies | PYCHAO5F0260 Bono 10.000.000.000 | abr-15 3,3 13,5% | Semestral
CHACOMER S.A.E. Guaranies PYCHAO6F0276 Bono 10.000.000.000 | may-15 3,4 13,5% | Semestral
CHACOMER S.A.E. Guaranies | PYCHAQ7F0282 Bono 10.000.000.000 | jul-15 3,5 13,5% | Semestral
CHACOMER S.A.E. Guaranies PYCHAO8F0298 Bono 10.000.000.000 | sep-15 3,7 13,5% | Semestral
CHACOMER S.A.E. Guaranies PYCHAOQ9F0304 Bono 10.000.000.000 | nov-15 3,8 14,0% | Semestral
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CHACOMER S.A.E. Guaranies PYCHA10F0310 Bono 10.000.000.000 | mar-16 4,2 14,0% | Semestral
CHACOMER S.A.E. Guaranies PYCHA11F0326 Bono 10.000.000.000 | abr-16 4,3 14,5% | Semestral
CHACOMER S.A.E. Guaranies PYCHA12F0332 Bono 10.000.000.000 | may-16 4,3 14,5% | Semestral
CHACOMER S.A.E. Guaranies | PYCHA13F0348 Bono 10.000.000.000 | jul-16 4,5 14,5% | Semestral
CHACOMER S.A.E. Guaranies | PYCHA14F0353 Bono 10.000.000.000 | sep-16 4,7 14,5% | Semestral
CHACOMER S.A.E. Guaranies | PYCHA15F0368 Bono 10.000.000.000 | nov-16 4,8 15,0% | Semestral
PLAZOS DE EMISIONES 2011
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6. INFORME DE GESTION FINANCIERA

El Balance General de la BVPASA muestra al cierre de 2011 un crecimiento en el
Activo y Patrimonio Neto. Por el lado del Activo Total paso de G. 3.329,32 MM a G.
3.774,33 MM, lo cual representa un 13,37% mas que el aiio anterior. Cabe resaltar
que del total de los Activos informados al final del periodo, un 81,26% corresponde
a Inversiones Financieras. En cuanto al Patrimonio, mostré un comportamiento
creciente, pasando de G. 3.203,24 MM a G. 3.680,56 MM lo que representa un
aumento del 14,90%.

La utilidad acumulada del afo es de G. 452 MM, lo que representa un aumento del
11,88 % respecto a la utilidad del afio 2010 (G. 404 MM), este incremento de la
utilidad se ve beneficiada por los aumentos de los ingresos totales del afo.

COMPARATIVO RESULTADOS ANOS 2007 — 2008 — 2009 — 2010 — 2011

INGRESOS ANO 2011

Los ingresos totales del afio 2011 aumentaron un 9,80% con respecto al afo
anterior.

Los principales ingresos totales del afio 2011, se registraron principalmente en
los siguientes rubros: Arancel por mantenimiento de Registro (50,47%), ingresos
financieros (22,29%), Aranceles por inscripcion de Bonos (13,22%), Aranceles por
operaciones (9,27%).

Cabe resaltar que no se registraron ingresos por Aranceles de Emision de Renta
Variable, de acuerdo a la Resolucion N° 1005/11 de la BVPASA que beneficia a
las Sociedades Andénimas de Capital Abierto, la cual menciona que “las SAECAS
que posean con un Capital mayor a Gs. 6.500.000.000.- y que hayan abonado los
derechos por mantenimiento de registro anual en base a sus capitales, les estaran
compensados los derechos de registro de emisiones de acciones que realicen
durante el afo hasta cubrir el monto abonado”.
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EGRESOS 2011

En cuanto al total de los egresos anuales, podemos mencionar que se produjo un
aumento del 8,45 % respecto al | afio 2010.

Los Egresos Operativos representan el 82,58 % de los totales del afio 2011, siendo
los rubros afectados mas importantes: Otras Remuneraciones, remuneracion de
la Direccion Ejecutiva (25 %), Administracion (28,72%), y Gastos Administrativos
(30,10%).

RATIOS FINANCIEROS

En cuanto a los principales indices financieros podemos mencionar que la BVPASA
presenta muy buenos indices de liquidez, reflejando un indice circulante de 10,97
veces, es decir, refleja la capacidad que nuestro activo circulante tiene de cubrir el
pasivo circulante, siaun queremos ser mas exigentes con este indice y consideramos
solo lo concerniente a Disponibilidades e Inversiones y no todo el Activo Circulante
(Prueba Acida) nos refleja un indice de 7,99 veces.

Los Ratios de Rentabilidad reflejan que la Utilidad Neta del ejercicio al 31 de
Diciembre 2011 representa el 22,83 % de los ingresos totales, el 12 % de los activos
totales, 40,08 % de retorno sobre el capital y Reservas, y 12.31 % del Patrimonio
Neto.

El Beneficio por accion respecto a la utilidad del presente ejercicio al 31 de Diciembre
2011 es de G. 10,78 MM, asi mismo el valor por accion sobre el Capital y Reservas
a la fecha es de G. 26,90 MM, siendo el valor libro de cada accion respecto al total
del Patrimonio Neto de la BVPASA, G. 87,63 MM. Por ultimo resaltamos el ultimo
valor de una accion negociada en remate al cierre del ejercicio, G. 88.760.000
versus G. 15.000.000 de Octubre del afo 2009.

CARTERA DE INVERSIONES BVPASA

La BVPASA continuando con su politica de los ultimos afos de optimizacion de las
disponibilidades de la Bolsa, ha realizado colocaciones en instrumentos bursatiles
y financieros, obteniéndose ingresos en este afo 2011 por G. 423.316.038.-
, representando a Diciembre 2011 el 24,87 % superior de los ingresos por este
mismo concepto de todo el afio 2010.

Ingresos Financieros | ANO 2006 | ANO 2007 | ANO 2008 ANO 2009 ANO 2010 ANO 2011 TOTALES
Intereses Financieros | 27,727,348 | 27,911,514 | 98,784,644 91,141,312 85,793,853 98,778,738 430,137,409
Intereses Bursatiles 0| 38,145,676 | 61,444,038 | 115,594,865 | 253,824,577 | 324,537,300 793,546,456
TOTAL 27,727,348 | 66,057,190 | 160,228,682 | 206,736,177 | 339,618,430 | 423,316,038 | 1,223,683,865
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DETALLE DE INVERSIONES BVPASA

La BVPASA dentro de su politica financiera realiza en forma permanente inversiones
en el mercado bursatil y financiero, esto de forma a obtener los mejores rendimientos
de los ingresos de fondos obtenidos durante todo el afo y por sobre todo en los
primeros meses, manteniendo una cartera promedio de casi 3 mil millones de
guaranies en los ultimos afos.

La composicién de la cartera de inversiones de la BVPASA estan distribuidas en
tres instrumentos principales: Acciones (8%), Bonos Corporativos a través de bolsa
(79 %) y Certificados de Depdsitos de Ahorros en bancos y financieras (13 %).

INVERSIONES DOLARES GUARANIES TOTALES

INVERSIONES BURSATILES 40,000.00 2,178,444,002 | 2,357,565,602 79%
ACCIONES 250,000,000 250,000,000 8%
INVERSIONES EN CDA 406,008,223 406,008,223 13%
TOTAL 40,000.00 2,834,452,225| 3,013,573,825 100%
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La distribucion de la cartera de inversiones de la BVPASA por moneda esta
distribuida de la siguiente forma:

Cartera de inversiones por vencimientos al 31 de diciembre de
2011

A la fecha los vencimientos de las inversiones realizadas de la BVPASA estan
distribuidos de acuerdo a la siguiente estructura: plazos hasta un afo 14 %, hasta
dos afos 15 % y mayores a dos anos en 71 % segun podemos apreciar en el
cuadro y grafico a continuacion.

INVERSIONES DOLARES GUARANIES TOTALES %

Hasta un afo 427,804,295 427,804,295 14%
Hasta dos afios 20,000.00 358,943,782 448,504,582 15%
Mayor a dos afios 20,000.00 2,047,704,150 2,137,264,950 71%
TOTAL 40,000.00 2,834,452,227 3,013,573,827 100%
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SEGURIDAD Y EFICIENCIA EN LA CUSTODIAY
ADMINISTRACION DE VALORES

PRINCIPALES SERVICIOS OFRECIDOS POR BVPASA

Custodia de valores, locales
publicos y privados

Facilidad para comprar y vender todo tipo de
valores emitidos localmente, los cuales pueden
ser instrumentos de deuda (desmaterializados).

Compensacion y liquidacion
de operaciones

Las operaciones de mercado primario y
secundario, son liquidados por BVPASA.

Ejercicio de Derechos
Patrimoniales

Cobros de los derechos econdmicos (intereses
y amortizaciones de capital) de los valores en
custodia, son abonados via electrénica a los
participantes directos, con base a los valores
depositados.

Registro Electronico de
Cuentas de Valores

Los valores son anotados en cuentas
individuales cifradas, de acuerdo a cada una de
las Casas de Bolsa a través de la cual negocie.

Consultas en linea

A través de la Extranet, el inversionista

puede realizar consultas de Estado de su
cartera de inversiones , Inventario de Valores,
Vencimientos de Cupones, Cupones de Interés,
etc.
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15 de Agosto N2 640 c/ Gral. José Diaz
Telefax: (595-21) 442 445 (R.A.)
Fax: (595-21) 442 446
Asuncion - Paraguay
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