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DULSAN ORGANICA
PROSPECTO DE PROGRAMA DE EMISION GLOBAL DE BONOS

DULSAN ORGANICA es una S.A., constituida bajo las leyes de la Republica del Paraguay, aprobd un
programa para la emision de BONOS compuesta por una o mas series (cada una de ellas, una “Serie” y, en
su conjunto, las “Series”). El monto, fecha de vencimiento e intereses, junto con los demas términos y
condiciones aplicables a cada Serie se detallaran en los complementos de prospecto preparados en relacion
con esa Serie, los cuales modificaran, complementaran y/o reemplazaran los términos y condiciones
descriptos en este prospecto.

Los titulos globales de cada Serie que conforman el Programa de Emision Global constituyen obligaciones
directas e incondicionales de DULSAN ORGANICA S.A.

“Programa de Emision Global registrado segiin Certificado de Registro SIV N° xxx”

Esta inscripcion sélo acredita que el programa ha cumplido con los requisitos establecidos legal y
reglamentariamente, no significando que la Superintendencia de Valores exprese un juicio de valor acerca
del mismo, ni sobre el futuro desenvolvimiento de la entidad emisora.

La veracidad de la informacion contable, financiera, econdmica, asi como de cualquier otra informacion
suministrada, es de la exclusiva responsabilidad del Directorio de DULSAN ORGANICA S.A.

El Directorio de la entidad emisora manifiesta, con caracter de Declaracién Jurada, que el presente prospecto
contiene informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacién patrimonial
economica y financiera de la sociedad y toda aquella que deba ser de conocimiento del pablico inversor con
relacion a la presente emisién, conforme a las normas legales y reglamentarias vigentes.

La Superintendencia de Valores no se pronuncia sobre la calidad de los valores a ser emitidos dentro del
marco del presente programa de emisién. La circunstancia que la Superintendencia haya inscripto esta
emisién no significa que garantice su pago y la solvencia del emisor. La informacién contenida en este
prospecto es de responsabilidad de DULSAN ORGANICA S.A. El inversionista debera evaluar la
conveniencia de adquirir estos valores emitidos, teniendo presente que el o los Unicos responsables del pago
son el emisor y quienes resulten obligados a ello.

Septiembre 2024

Gilberto Ozorio Volodymyr Mulkevych
Presidente Vicepresidente
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Este Prospecto debe ser leido conjuntamente con el Prospecto Complementario correspondiente a cada serie
que sera emitida en el marco del presente Programa de Emision, para acceder a la informacién necesaria que
permita entender las implicancias relativas a las emisiones que seran efectuadas.

DULSAN ORGANICA S.A.

Programa

Los bonos se emitirdn bajo el Programa registrado segln Certificado de Registro
SIV N xxx.

Denominacién del Programa

usD1

Monto del Programay
Moneda

USD 1.200.000,00 (Ddlares Americanos un millon doscientos mil)

Forma de emisién de los
bonos

Se emitird un titulo global por cada una de las Series que conforman este Programa
de Emision Global y cuyo contenido se halla ajustado a los términos establecidos
en el Reglamento Operativo del SEN. Este titulo otorga accidn ejecutiva. Este titulo
se emitira a nombre de la BVPASA y quedara depositado en la BVPASA quien
actuard de custodio para los inversionistas, con arreglo a las disposiciones
reglamentarias aplicables. Las liquidaciones, negociaciones, transferencias, pagos
de capital, e intereses correspondientes al titulo global se realizaran de acuerdo con
las normas y procedimientos operativos establecidos en el Reglamento Operativo y
en el Reglamento Operativo del SEN, en el Contrato de Custodia, Compensacion y
Liquidacion que sera suscripto con la BVPASA.

Series

Los bonos podrén ser emitidos en una o més Series. Los términos y condiciones de
cada Serie podran variar con respecto a los términos y condiciones de otras Series
en circulacion, pero no dentro de la misma serie. DULSAN ORGANICA S.A,
establecerd los términos especificos de cada Serie en el respectivo complemento de
Prospecto.

Cortes minimos

USD 1.000 (d6lares mil)

Plazo de vencimiento

Se emitirdn con un plazo de vencimiento de entre 1.095 dias (3 afios) a 1.825 dias
(5 afios), y segun lo especifique el Complemento de Prospecto correspondiente a
cada Serie.

Garantia

Garantia Fiduciaria. Inmuebles en los que estan asentados la Planta Procesadora de
Productos Agricolas y Oficinas Administrativas ubicados en el barrio Mora Cue de
la ciudad de Luque.

Tasa de Interés

A ser definidos en cada serie a ser emitida dentro del marco del presente programa.

Lugar y forma de pago de
Vencimientos de capital e
intereses

A través del Agente de Pago designado por la BVPASA para la realizacion de
los débitos y créditos en las cuentas de liquidacion habilitadas de los Intermediarios
de Valores para pagos a sus Comitentes de los montos afectados y declarados en el
titulo global de cada serie a ser suscripto.

Forma de pago de capital

A ser definidos en cada serie a ser emitida dentro del marco del presente programa.

Forma de pago de intereses

A ser definidos en cada serie a ser emitida dentro del marco del presente programa.

Gilberto Ozorio
Presidente

Volodymyr Mulkevych
Vicepresidente
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DULSAN ORGANICA S.A.

Destino de los Fondos

Los fondos obtenidos en esta emision serdn utilizados para reestructuracion de
deudas de corto a largo plazo entre un 80% a 100% y para capital operativo entre

un 20% a 0%.

[Destino de los Fondos 1.200.000,00 100%
f)‘};/‘i, ASRI}\EIIE)SST}?I‘{III\jliﬁlcnl{I?IS(I)(S)N 960.000,00 Garantia Vencimiento
Banco Basa 77.056.85 Codeud. 11/11/2024
Banco Zeta 52.049.59 Codeud. 11/11/2024
Solar Banco 36.134.00 Codeud. 30/11/2024
Zeta Banco 51.986.00 Codeud. 08/12/2024
Banco Rio SAECA 73.795.07 Codeud. 11/12/2024
Banco Rio SAECA 72.339.72 Codeud. 27/12/2024
Banco Rio SAECA 51.671.24 Codeud. 16/01/2025
Solar Banco 33.296.79 Codeud. 19/01/2025
Financiera Fic 84.314.80 Codeud. 18/01/2025
Banco Rio SAECA 13.027.39 Codeud. 03/02/2025
Banco Rio SAECA 94.436.18 Codeud. 01/02/2025
Banco GNB 15.030.06 Codeud. 27/01/2025
Bancop 77.162.59 Codeud. 02/01/2025
Financiera Fic 88.247.40 Codeud. 26/02/2025
Banco Rio SAECA 52.381.50 Codeud. 15/03/2025
Solar Banco 87.070.82 Codeud. 18/04/2025
20% CAPITAL OPERATIVO 240.000,00 Aplicacion en
Compra o importacion de
mercaderias 240.000,00 - Segundo semestre 2024

La definicion de los pagos de reestructuracion de pasivos esta sujeto a la fecha que
se defina emitir los bonos y las condiciones del Mercado Bursétil en ese momento.

La definicion de la compra de mercaderias esta sujeta a las oportunidades que surjan
en el mercado y a las necesidades de mercaderias en ese momento.

Los fondos para capital operativo no seran destinados a realizar pagos a personas o

entidades vinculadas.

Gilberto Ozorio
Presidente

Volodymyr Mulkevych

Vicepresidente
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DULSAN ORGANICA S.A.

Procedimiento en caso de
Incumplimiento

Se estara a lo establecido en el Reglamento del Sistema Electronico de Negociacion.

Representante de
Obligacionistas

CADIEM Casa de Bolsa S.A. con las facultades previstas en la Ley de Mercado de
Valores y en el Codigo Civil. Esta designacion en sin perjuicio de cambio por parte
de los obligacionistas (inversionistas), en cuyo caso la sociedad reconocera al nuevo
representante designado por los mismos.

Rescate Anticipado

Conforme a lo establecido en el Art. 58 de la Ley 5810/2017 y la Resolucion
BVPASA N° 1013/11 de fecha 25/11/2011, se faculta al Directorio de la sociedad
a realizar rescates anticipados, parciales o totales, dentro del marco del presente
programa, respetando la operativa y los cortes minimos establecidos acorde a la
normativa vigente establecida por la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion. El
procedimiento y las condiciones para realizar los rescates deberan estar establecidos
en las Actas de Emision de cada Serie a ser emitida dentro del marco del presente
programa.

Precio: A la par.

Monto: Monto total de la serie a ser rescatada.

Agente organizador

CADIEM Casa de Bolsa S.A. Quesada 4926, Edificio Atlas Center Piso 6. Tel.: 610
720 R.A. Horario de atencién: 8:00 a 17:00 E-mail: cadiem@cadiem.com.py
Pagina web: www.cadiem.com.py

Agente Colocador

CADIEM Casa de Bolsa S.A.

Sistemas de liquidacion y
compensacion

A través del Agente de Pago designado por la BVPASA para la realizacién de los
débitos y créditos en las cuentas de liquidacion habilitadas en el Banco y de acuerdo
con lo establecido en el Contrato de Compensacidn y Liquidacién suscripto con la
BVPASA.

Compromiso de Dulsan
Organica S.A.

La empresa se compromete a mantener los siguientes ratios durante el periodo de
vigencia de los bonos emitidos:

e Ratio Deuda Financiera/EBITDA: menor o igual a 6,0x.
e Ratio de Cobertura de Intereses (EBITDA/Gastos Financieros): mayor o
igual a 2,0x.

El directorio se compromete a poner a consideracion de la proxima asamblea
correspondiente los siguientes compromisos adicionales:

a) Imposibilidad de cambio de control/fusién: Dulsan Organica no podré:
(i) fusionarse, consolidarse con persona alguna;
(i) vender parte de su capital social a otra persona fisica o juridica, ya sea en

una operacién o en una serie de operaciones de manera tal que implique un cambio
de control de la empresa;

(iii) transferir, ceder y/o vender la totalidad o un monto superior al 49%
(cuarenta y nueve por ciento) de los activos de la empresa de acuerdo con los
estados contables consolidados de la misma mas recientes, sean anuales o
trimestrales, a otra persona fisica o juridica, ya sea en una operacion o en una serie
de operaciones, sin previamente tener la aprobacion de los tenedores de bonos que
en conjunto representen al menos el 50% (cincuenta por ciento) del monto total de
los bonos emitidos.

b) Limitacion de distribucion de dividendos: la empresa podra distribuir
dividendos hasta 50% de las utilidades liquidas y realizadas de un ejercicio cerrado
siempre y cuando cumpla con los ratios financieros de Deuda Financiera/EBITDA:

Gilberto Ozorio
Presidente

Volodymyr Mulkevych
Vicepresidente
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DULSAN ORGANICA S.A.

menor o igual a 6,0x y Cobertura de Intereses (EBITDA/Gastos Financieros):
mayor o igual a 2,0x.

En caso de que se produzca un incumplimiento de los ratios financieros acordados
en las presentaciones de los Estados Financieros trimestrales, la sociedad tendré que
adecuarse a los parametros de los ratios establecidos al cierre del ejercicio teniendo
en cuenta la ciclicidad del negocio, si no lograra la regularizacion de los ratios para
el periodo establecido, se procedera a poner en cocimiento a los tenedores de bonos
y a consideracion de estos y del Representante de Obligacionistas sera planteada
una convocatoria de Tenedores para que el emisor exponga la situacion financiera
de la sociedad. Este procedimiento se llevara a cabo con el objetivo de salvaguardar
los intereses de los tenedores de bonos y asegurar el cumplimiento de las
obligaciones financieras.

La Superintendencia de Valores no se pronuncia sobre la calidad de los valores ofrecidos como inversién ni
sobre la solvencia del emisor. La informacion contenida en este prospecto marco es de responsabilidad
exclusiva del emisor. El inversionista debera evaluar la conveniencia de la adquisicién de los valores a ser
emitidos, teniendo presente que el o los Gnicos responsables del pago de los valores son el emisor y quienes
resulten obligados a ello. La documentacion relacionada con el presente Programa de Emision es de caracter
publico y se encuentra disponible para su consulta en la Superintendencia de Valores, la Bolsa de Valores y
Productos de Asuncion S.A., CADIEM Casa de Bolsa S.A. y DULSAN ORGANICA S.A.

Sefior inversionista: Antes de efectuar su inversiéon usted debe informarse cabalmente de la situacion
financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de la adquisicién de estos valores,
teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten
obligados a ellos. El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacion contenida en el
prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al Registro de Valores, antes de que efectle

su inversion.

La documentacidn relacionada con el presente Programa de Emision es de caracter publico y se encuentra
disponible para su consulta en la Superintendencia de Valores, la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion
S.A, y DULSAN ORGANICA S.A.

Gilberto Ozorio
Presidente

Volodymyr Mulkevych
Vicepresidente
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a) Programa de Emision Global: Se entiende por Programa de Emision Global a la emision mediante la
cual una entidad, estructura con cargo a un monto global, la realizacion de varias emisiones a través de Series.

b) Series: Representan al conjunto de titulos emitidos con idénticas caracteristicas dentro de cada una de las
mismas, instrumentados en un solo titulo global representativo de la serie. Las series pueden ser emitidas
hasta alcanzar el monto total del Programa de Emision Global registrado. Las emisiones de Series son
correlativas por moneda y deben reunir las caracteristicas establecidas en el Reglamento Operativo del SEN.
El registro de cada serie que conforma el Programa de Emision Global se realiza a través de la Bolsa, con un
complemento de prospecto.

¢) Emisién: Es el monto global emitido en una moneda determinada.

d) Desmaterializacion: Se refiere a la eliminacidn de circulacion de titulos fisicos. En su reemplazo el emisor
emite un Titulo Global representativo de cada una de las Series que conforman el Programa de Emision
Global.

e) Custodia: Consiste en el resguardo, a cargo de la Bolsa, de los titulos globales emitidos por el Emisor y
gue corresponden a cada una de las Series que conforman el Programa de Emisién Global. La custodia sera
realizada bajo los términos establecidos en el Reglamento del SEN de la Bolsa.

f) Titulo global de la Serie: Corresponde al titulo emitido por el emisor vinculado a cada una de las Series
gue conforman el Programa de Emisién Global. El contenido del mismo debe ajustarse a los términos
establecidos en el Reglamento Operativo del SEN.

g) SIV: Superintendencia de Valores
h) BVPASA: Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A.

i) SEN: Sistema electronico de negociacion.

Gilberto Ozorio Volodymyr Mulkevych
Presidente Vicepresidente



* organica < S.A.

Ruta Luque-Limpio, Barrio Mora Cue, 2060
Teléfono: (021) 641 495
info@dulsan.com.py

1) Antecedentes

1.1

1.2.

Aprobacion del Programa de Emision por parte de la sociedad por Acta de Directorio N° 151 del 19
de Julio de 2024, cuya copia se adjunta.

Registro del Programa de Emisién en la SIV por Certificado de Registro N° xxx.

2) Caracteristicas Generales del Programa

2.1

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

Denominacion del Programa de Emisién: USD1.

Moneda: D6lares Americanos.

Monto total del programa de emision: USD 1.200.000,00 (Doélares Americanos un millén
doscientos mil con 00/100).

Tipo de titulos a emitir: Bonos.

Corte minimo: USD 1.000 (Délares Americanos un mil).

Bolsa en la cual se inscribird el programa de emisién: Bolsa de Valores y Productos de Asuncién
S.A.

Forma de representacion de los titulos-valores: Se emitira un titulo global por cada una de las
Series que conforman este Programa de Emision Global y cuyo contenido se halla ajustado a los
términos establecidos en el Reglamento Operativo del Sistema Electronico de Negociacién (SEN).
Este titulo otorga accién ejecutiva y se emitirda a nombre de la Bolsa de Valores y Productos de
Asuncion S.A. y quedard depositado en la BVPASA quien actuard de custodio para los
inversionistas, con arreglo a las disposiciones reglamentarias aplicables. Las liquidaciones,
negociaciones, transferencias, pagos de capital, e intereses correspondientes al titulo global se
realizaran de acuerdo con las normas y procedimientos operativos establecidos en el Reglamento
Operativo y en el Reglamento Operativo del Sistema Electronico de Negociacion, en el Contrato de
Custodia, Compensacion y Liquidacién que sera suscripto con la BVPASA.

Custodia: Bolsa de Valores y Productos de Asuncidn S.A. custodia el titulo global de acuerdo a los
términos establecidos en el reglamento del SEN.

Destino de los fondos: Los fondos obtenidos en esta emision seran utilizados para reestructuracion
de deudas de corto a largo plazo entre un 80% a 100% Yy para capital operativo entre un 20% a 0%.

Lugar y forma de pago: A través del Agente de Pago designado por la BVPASA para la realizacion
de los débitos y créditos en las cuentas de liquidacién habilitadas de los Intermediarios de Valores
para pagos a sus Comitentes de los montos afectados y declarados en el titulo global de cada serie a
ser suscripto.

Representante de Obligacionistas: CADIEM Casa de Bolsa Sociedad Anénima por Acta de
Directorio N° 151 de fecha 19/07/2024.

Gilberto Ozorio Volodymyr Mulkevych
Presidente Vicepresidente
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Agente Organizador: CADIEM Casa de Bolsa S.A.

Agente Colocador: CADIEM Casa de Bolsa S.A.

Rescate anticipado y Procedimiento: Conforme a lo establecido en el Art. 58 de la Ley 5810/2017
y la Resolucion BVPASA N° 1013/11 de fecha 25/11/2011, se faculta al Directorio de la sociedad a
realizar rescates anticipados, parciales o totales, dentro del marco del presente programa, respetando
la operativa y los cortes minimos establecidos acorde a la normativa vigente establecida por la Bolsa
de Valores y Productos de Asuncién. El procedimiento y las condiciones para realizar los rescates
deberén estar establecidos en las Actas de Emisidn de cada Serie a ser emitida dentro del marco del
presente programa.

Precio: A la par.

Monto: Monto total de la serie a ser rescatada.

Tasas de interés, plazos, pago del capital, pago de intereses: A ser definidos en cada serie a ser
emitida dentro del marco del presente programa.

Garantia: Garantia Fiduciaria. Inmuebles en los que estan asentados la Planta Procesadora de
Productos Agricolas y Oficinas Administrativas ubicados en el barrio Mora Cue de la ciudad de
Luque.

Compromiso de Dulsan Organica S.A: la empresa se compromete a mantener los siguientes
ratios durante el periodo de vigencia de los bonos emitidos:

v" Ratio Deuda Financiera/EBITDA: menor o igual a 6,0x.
v" Ratio de Cobertura de Intereses (EBITDA/Gastos Financieros): mayor o igual
a 2,0x.

El directorio se compromete a poner a consideracion de la proxima asamblea correspondiente los
siguientes compromisos adicionales:

a) Imposibilidad de cambio de control/fusién: Dulsan Organica no podra:

(M fusionarse, consolidarse con persona alguna;

(i) vender parte de su capital social a otra persona fisica o juridica, ya sea en una
operacion o en una serie de operaciones de manera tal que implique un cambio de
control de la empresa;

(iii) transferir, ceder y/o vender la totalidad o un monto superior al 49% (cuarenta y
nueve por ciento) de los activos de la empresa de acuerdo con los estados contables
consolidados de la misma mas recientes, sean anuales o trimestrales, a otra persona
fisica o juridica, ya sea en una operacion o en una serie de operaciones, sin
previamente tener la aprobacion de los tenedores de bonos que en conjunto
representen al menos el 50% (cincuenta por ciento) del monto total de los bonos
emitidos.

b) Limitacion de distribucion de dividendos: la empresa podra distribuir dividendos hasta 50%
de las utilidades liquidas y realizadas de un ejercicio cerrado siempre y cuando cumpla con
los ratios financieros de Deuda Financiera/EBITDA: menor o igual a 6,0x y Cobertura de
Intereses (EBITDA/Gastos Financieros): mayor o igual a 2,0x.

En caso de que se produzca un incumplimiento de los ratios financieros acordados en las presentaciones de
los Estados Financieros trimestrales, la sociedad tendrd que adecuarse a los pardmetros de los ratios

10
Gilberto Ozorio Volodymyr Mulkevych
Presidente Vicepresidente
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establecidos al cierre del ejercicio teniendo en cuenta la ciclicidad del negocio, si no lograra la regularizacion
de los ratios para el periodo establecido, se procedera a poner en cocimiento a los tenedores de bonos y a
consideracion de estos y del Representante de Obligacionistas sera planteada una convocatoria de Tenedores
para que el emisor exponga la situacion financiera de la sociedad. Este procedimiento se llevara a cabo con
el objetivo de salvaguardar los intereses de los tenedores de bonos y asegurar el cumplimiento de las
obligaciones financieras.

2.18. Calificacidn de Riesqgo:

Q SOLVENTA &
RISKMETRICA INFORME DE CALIFICACION CORTE MARZ0/2024

La emision de la calificacion del Programa de Emision Global USD1 de DULSAN ORGANICA S.A. se realiza conforme a lo
dispuesto en la Ley N°® 3.899/09 y Resolucion CNV CG N° 35/23.

Fecha de calificacién: 5 de Setiembre de 2024

Fecha de Publicacién: pendiente del registro de la SIV.

Corte de Calificacién: 31 de marzo de 2024.
Calificadora:  Solventa&Riskmétrica $.A. Calificadora de Riesgos
Edificio Atrium 3er. Piso| Dr. Francisco Morra esq. Guido Spano |

Tel.: (+595 21) 6460 439 (+595 21) 441 209 | E-mail: info@syr.com.py

CALIFICACION LOCAL

DULSAN ORGANICA S.A. CATEGORIA TENDENCIA

PROGRAMA DE EMISION GLOBAL USD1 ESTABLE

BBB: Comresponde a aguellos instrumentos que cuentan con una suficiente capacidad de pago del capital e intereses
en los términos y plazos pactados, pero &sta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la
industria a que pertenece o en la economia.

La calificacidn de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender o mantener un
valor, un aval o garantia de una emision o su emisor, sino un factor complementario para la toma de
decisiones”

1) Informacién General

1.1. Nombre de la Empresa:
Dulsan Organica

1.2. Naturaleza Juridica:
Sociedad Anénima

1.3. Numero de Inscripcion en el Registro Unico de Contribuyentes:
RUC N.° 80046048-0
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Direccion, Numero de Teléfono, Fax, Correo Electrénico, Pagina Web:

Domicilio: Ruta Luque-Limpio, Barrio Mora Cue, 2060 Luque, Paraguay
Teléfono: +595 (21) 641 495, +595 (21) 641 173

Direccion de Correo Electrénico: info@dulsan.com.py

Encargado de Relaciones con el Mercado: Eslian Rodriguez

Pagina WEB: https://dulsan.com.py/es/

Actividad Principal sequn Registro de RUC:
Actividades Posteriores a la cosecha. Comercio al por menor de otros alimentos n.c.p.
Realizar Importaciones, Exportaciones en general.

Actividad Secundaria seqiin Registro de RUC:
Comercio al por mayo de otros productos n.c.p.

Ao de Inicio de Operaciones, Duracion de la sociedad, fecha de inscripcion en el Registro
Publico (Constitucion y modificacion de estatutos sociales):

DULSAN ORGANICA Sociedad de Responsabilidad Limitada Constituida en la ciudad de Asuncion,
Republica del Paraguay, por Escritura Publica N° 10 en fecha 15/02/2007, transformandose luego en
Sociedad Anoénima, constituida en la Ciudad de Luque con Escritura Pablica N° 57, Registro N° 164 a cargo
de la Escribana Daniela Esteche en fecha 22 de Agosto de 2013 Inscripta en el Registro Publico de Comercio
bajo el N° 440 Folio 4510 seccion contratos serie C de fecha 30/08/2013. Ultima modificacion: Escritura
Publica N° 17, folio 36-43, inscripta en el Registro Publico de Comercio, anotado bajo el N° 13730, en fecha
16/05/2024.

1.8.

Breve Resefia Historica:
Dulsan Organica SA es una empresa paraguaya con 17 afios de experiencia en el mercado.Se dedica
principalmente a la comercializacion, procesamiento y exportacion de productos agricolas especiales,
denominados Superfoods, destacando principalmente los granos de sésamo blanco y negro, tanto de
cosecha mecanizada como de cosecha manual, granos de chia negra y blanca, granos de mani tipo runner
y también hierbas medicinales como Lemon verbena y cascaras de citricos.Inicia sus operaciones en el
afio 2007 como una S.R.L, en el afio 2013 se transforma en Dulsan Organica S.A. Trabaja directamente
con mas de 5.000 familias productoras a través de los diferentes productos que maneja, donde se destacan
el sésamo en todas sus variedades y la chia. Posee 2 plantas procesadoras instaladas en la ciudad de
Luque y en la ciudad de Limpio con capacidad de procesamiento anual de 10.000 Tm de productos y
una capacidad de almacenamiento estatico de 2 500 Tm. La empresa cuenta con proveedores distribuidos
en 8 departamentos y mas de 30 ciudades. Cuenta con 5 centros de acopio en las principales zonas de
produccién distribuidos en los departamentos de San Pedro, Caaguazu, Concepcion, e Itapda. Los rubros
con los cuales opera la empresa generan un alto impacto econdémico y social en las zonas de produccion
por tratarse de areas en donde predominan pequefios productores de la agricultura familiar. Estos poseen
entre 5y 20 hectéreas de tierra, que a través de la produccion y comercializacion de estos rubros pueden
generar oportunidades para mejorar sus condiciones de vida. También trabaja bajo certificaciones de
produccién organica, y de comercio justo, que son otorgadas por agencias internacionales altamente
exigentes en la sostenibilidad de los sistemas de produccién y a que ademas del cuidado del medio
ambiente, bosques, agua y suelo, requieren demostrar condiciones de desarrollo social dentro de las

12
Gilberto Ozorio Volodymyr Mulkevych
Presidente Vicepresidente


https://dulsan.com.py/es/

)
“ Dulsan

organica < S.A.

Ruta Luque-Limpio, Barrio Mora Cue, 2060
Teléfono: (021) 641 495
info@dulsan.com.py

comunidades en las que se desarrollan los trabajos, a través de la inversion en educacion, la erradicacién
del trabajo infantil y la igualdad de oportunidades para hombres y mujeres. Desde el afio 2022, ademas
de esto se cuenta con la certificacion BRC otorgada por la British Retail Council, la cual es una de las
normas mas exigentes en términos de calidad para la produccion y comercializacién de alimentos.Es
cada vez mas importante también la presencia y el desarrollo de negocios con productores de caracter
extensivo, que manejan superficies de produccion de entre 100 y 5.000 hectareas de produccién tanto en
la regidn oriental del pais como en el Chaco Paraguayo.

1.9.

Composicion Accionaria:

Capital Social (de acuerdo con el Articulo 5 de los estatutos sociales) G. 30.000.000.000. (guaranies treinta

mil millones)

Representado por:

Capital Social
Capital Suscripto
Capital Integrado

Valor nominal de las acciones

: G. 30.000.000.000
: G. 23.092.000.000
: G. 23.092.000.000
: G. 1.000.000

Composicion accionaria al 30/06/2024

Accionista Cant.Acciones | Clase Vg;c:c()jé;:]or Valor Nominal Capital G. Parti(i)i/Eacién
GILBERTO OZORIO 5773 (O] 1 1.000.000 | 5.773.000.000 25%
VOLODYMYR
MULKEVYCH 5773 (O] 1 1.000.000 | 5.773.000.000 25%
SERGII SMAGIN 5773 0S 1 1.000.000 | 5.773.000.000 25%
NATALIYA KUPETS 5080 0S 1 1.000.000 | 5.080.000.000 22%
OLKSANDR YEREMENKO 693 0S 1 1.000.000 693.000.000 3%

Accionistas que detentan el diez (10) por ciento o0 mas de participacion en el capital.
accionista | 2208 | wominal | ©%% | Vaan | devates | MomoenGs. | ZERLG

GILBERTO OZORIO 5773 | 1.000.000 0S 1 5773 5.773.000.000 25%
VOLODYMYR

MULKEVYCH 5773 | 1.000.000 0s 1 5773 5.773.000.000 25%
SERGII SMAGIN 5773 1.000.000 (O] 1 5773 5.773.000.000 25%
NATALIYA KUPETS 5080 1.000.000 (O] 1 5080 5.080.000.000 22%
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Accionistas que representan hasta el cincuenta y uno (51) por ciento del capital, y hasta un maximo de
veinte (20) accionistas.

Cant. De Valor Votos por | Cant. Total % Partic.

Accionista Acciones | Nominal (GE Accion de Votos LGS, En capital

N/A

1.10. Bancos con los cuales opera:

Banco Rio

Banco Solar

Fic

Banco Zeta
Finlatina

Banco Continental
Banco Nacional de Fomento
Banco Do Brasil
Banco GNB
Banco Sudameris
Banco Basa
Bancop

2) Estructura Organizacional

2.1. Organigrama:
Se adjunta organigrama.

2.2. Directores y Altos funcionarios (Curriculum Vitae):

Directores y Sindicos:

Presidente : Gilberto Derlis Ozorio Marecos
Vicepresidente : Volodymyr Mulkevych
Director Titular : Oleksandr Yeremenko

Sindico Titular : Moénica Roa

Sindico Suplente . Yessica Rodriguez

Designados para el ejercicio 2024 segin Acta de Asamblea Ordinaria de Accionistas N° 13 (trece) de fecha
12/02/2024. Se adjunta la misma firmada digitalmente.

Plana Gerencial:

Gerente General : Gilberto Derlis Ozorio Marecos
Gerente de Produccion : Volodymyr Mulkevych
Gerente Financiero : Eslian Rodriguez

2.2.1. Breve sintesis de la trayectoria profesional y experiencia de los directores, sindicos y altos
funcionarios:
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Directores y Sindicos

PRESIDENTE/GERENTE GENERAL/GERENTE DE COMPRAS

Datos Personales

Nombre y Apellido . Gilberto Derlis Ozorio Marecos
Fecha de Nacimiento  : 01/09/1973

Nacionalidad . Paraguaya

Lugar de Nacimiento  : Asuncion

Profesion . Empresario

Experiencia Laboral

Presidente del Directorio y Gerente General, representando a la empresa en todas las actividades del
ramo, en el ambito privado y del Gobierno Paraguayo.

A la vez Presidente de la Camara Paraguaya de Exportadores de Sésamo (CAPEXE) desde el afio 2015.
El mismo es uno de los gremios mas importantes del sector agricola de pequefia y mediana produccion,
con un alto impacto socioeconémico en el pais.

Amplia experiencia en agro negocios y comercio internacional. Miembro del Comité Ejecutivo de la
UGP (Uni6n de Gremios de la Produccion) actualmente como Sindico Suplente y anteriormente como
Protesorero

VICEPRESIDENTE/GERENTE DE PRODUCCION/GERENTE COMERCIAL

Datos Personales

Nombre y Apellido : Volodymyr Mulkevych
Fecha de Nacimiento  : 27/05/1974
Nacionalidad . Ucraniana

Lugar de Nacimiento  : Galych - UKR
Profesion . Ingeniero Informatico

Experiencia Laboral

En el afio 1997-2000 trabajo en Moscl, Rusia en la Empresa NOKOS LTD como gerente de Comercio. En
el afio 2003 inmigro6 a Paraguay y en el afio 2005 al 2006 trabajo en el Centro Cultural Bhaktivedanta.

Y desde Febrero de 2007 con otros socios fundo la empresa Dulsan Orgéanica S.R.L., actualmente Dulsan
Organica S.A. hasta la fecha se desempefia como Gerente Comercial.

DIRECTOR TITULAR

Datos Personales

Nombre y Apellido . Oleksandr Yeremenko
Fecha de Nacimiento  : 03/05/1974
Nacionalidad : Ucraniana

Lugar de Nacimiento  : Bila Tserkva

Profesion : Comerciante

Experiencia Laboral
El dia 7 de septiembre del afio 2000 inmigr6 a Argentina.
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Desde 2000 hasta 2003 trabaj6 para la empresa israeli Dr. Nona como distribuidor de productos del Mar
Muerto. A partir del afio 2004 trabaja en el grupo MDECA como gerente de comercio exterior.

A partir del afio 2012 es accionista de la empresa Dulsan Organica SA

SINDICO TITULAR

Datos Personales

Nombre y Apellido : Monica Roa
Fecha de Nacimiento  : 05/06/1984
Nacionalidad . Paraguaya
Lugar de Nacimiento  : Luque
Profesion . Contadora

Experiencia Laboral

Desde el afio 2006 al 2016 Auxiliar Contable de la firma Asecont, llevando la contabilidad de varias
empresas comerciales y en el periodo 2017 al 2020 fue Contadora General de firma Dulsan Orgénica
S.A., llevando todo lo relacionado al ambito contable. Desde el 2020 a la fecha Contadora Independiente
en el Estudio Contable G&E en la cual lleva la contabilidad de distintos sectores como Ganaderia,
Construcciones, y Servicios en General de todo tipo de Impuestos y a la vez asesoria financiera a los
clientes contando asi con una amplia trayectoria en el ambito contable.

SINDICO SUPLENTE

Datos Personales

Nombre y Apellido . Yessica Rodriguez

Fecha de Nacimiento  : 03/07/1995

Nacionalidad . Paraguaya

Lugar de Nacimiento  : Luque

Profesion . Lic. En Administracion de Empresas

Experiencia Laboral

En el periodo 2021 trabajo en el sector de Auditoria Interna y Auxiliar de Produccion en Comercial san
Cayetano S.R.L, desde finales del 2021 a Febrero de 2024 trabajo en la empresa Dulsan Orgénica S.A.,
desarrollando varias tareas en el Dpto Administrativo y desde Febrero del 2024 a la fecha ejerciendo el
cargo de Administradora en la empresa Ingeza S.A, empresa dedicada a la Consultoria y Asesoria en
Seguridad y Salud Ocupacional, Regencia Alimentaria, O y M, entre otros, en la cual tiene a su cargo
controlar, dirigir y planificar las actividades financieras, presupuestarias, administrativas y de control
interno y reporte directo al Directorio.

Plana Gerencial

GERENTE FINANCIERO

Datos Personales

Nombre y Apellido . Eslian Rodriguez
Fecha de Nacimiento  : 21/07/1978
Nacionalidad . Paraguaya
Lugar de Nacimiento  : Emboscada
Profesion : Contadora
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Experiencia Laboral

Desde Enero 2003 a Febrero 2013 trabajo en la empresa Cambios Chaco S.A., primeramente, ejerciendo
el cargo de Contador General verificando todo lo relacionado a la parte impositiva segun las normas del
Ministerio de Hacienda ya sea en forma mensual y anual, a la vez supervisando todos los informes
financieros obligatorios remitidos a la Superintendencia de Bancos tanto diario, semanal, mensual y
anual. Reporte mensual al directorio de la entidad, informe de situacion financiera de la empresa. Apoyo
y control al departamento de Recursos Humanos de la Entidad. Posteriormente desde finales del 2008
al 2013 ocupando el cargo de Gerente Administrativo en la cual acompafio toda gestién operativa de la
entidad y a la vez la gestion de los encargados de las diferentes sucursales de la entidad y responsable
de todas las areas administrativas como ser: Recursos Humanos, Contabilidad, Auditoria Interna.
También el acompafiamiento al Dpto. de Prevencion de Lavado de Dinero., a la vez responsable de la
realizacion de la asamblea General Ordinaria y las comunicaciones del mismo antes los érganos de
control. Desde Julio del 2013 a la actualidad como Gerente Administrativo y Financiero de la firma
Dulsan Organica S.A., encargandose de todo el manejo administrativo, financiero, recursos humanos y
contable de la entidad, acompafiando los trabajos diarios de los sectores como ser la produccion,
provision de insumos y exportacion de los productos y también responsable de todos los informes
financieros proveidos a la gerencia de la empresa.

2.3. Remuneracién y Bonificaciones a Directores y Altos Funcionarios:
Estado de Resultado al 30/06/2024.

G. 41.000.000.- Remuneracion Global a Directores
G. 24.759.615.- Remuneracion Global a Altos Funcionarios.

2.4, NuUmero de Empleados v Sindicatos:
Al 30/06/2024 se cuenta con 35 funcionarios. Sin Sindicato.

3) Vinculaciones
3.1. Vinculacién por acciones:

En cumplimiento de lo dispuesto en el Art. 1°, inciso ¢), Titulo 4, Capitulo 1, de la Res. CNV. CG N.° 35/23
manifestamos y declaramos en caracter de declaracién jurada que DULSAN ORGANICA S.A no posee
participacion en otras sociedades.

Empresa Vinculada Objeto social Factor de vinculacion
No posee

Vinculacion de otras Empresas en la Entidad:
Otras empresas no poseen participacion en el capital de DULSAN ORGANICA S.A.

Empresa Vinculada Objeto social Factor de vinculacion
No posee

3.2. Vinculacion directores y altos funcionarios:

Nombre Empresa Vinculada Objeto social Factor de vinculacion

No poseen
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3.3. Vinculaciéon por deudas:

Nombre Empresa Vinculada Objeto social Factor de vinculacion

No poseen

3.4, Vinculacién por contratos:

Nombre Empresa Vinculada Obijeto social Factor de vinculacion

No poseen

4) Informacion Econémica - Financiera - Patrimonial
41, Informacién comparativa en columnas de los tres ultimos ejercicios y del Ultimo trimestre
cerrado:

Balance General

Jun.2024 2023 2022 2021
ACTIVOS
Activos Corrientes
Efectivo y equivalente de efectivo
2.955.051.506 373.943.422 1.237.606.109 3.715.750.434
Inversiones temporales - - - -
Cuentas por cobrar comerciales
15.196.543.861 7.536.170.164 6.489.830.834 8.628.088.794
Otros créditos
8.269.000.310 9.966.027.785 7.695.878.909 7.914.161.622
Inventarios
14.876.628.637 6.814.039.457 9.898.671.494 5.462.318.111
Total activos corrientes
41.297.224.314 24.690.180.828 25.321.987.346 25.720.318.961
Activos no Corrientes
Otros créditos
57.476.321 15.340.861 - -

Cuentas por cobrar comerciales - - - -
Inversion en asociadas - - - -
Propiedades, planta y equipo/Bienes de uso,

neto 23.107.329.678 23.053.490.856 9.310.768.347 7.650.608.244
Activos disponibles para la venta - - - -
Activos intangibles

- - - 1.308.493
Goodwill - - -
Total activos no corrientes

23.164.805.999 23.068.831.717 9.310.768.347 7.651.916.737

Total Activos

64.462.030.313 47.759.012.545 34.632.755.693 33.372.235.698

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales

7.240.329.292 3.149.610.213 2.644.962.752 2.533.135.638
Préstamos a corto plazo

31.613.486.559 16.370.919.079 20.561.347.245 9.896.932.585
Porcién corriente de la deuda a largo plazo

943.813.741 296.765.291 616.528.080 6.094.140.526
Remuneraciones y cargas sociales a pagar

212.352.776 30.188.164 33.796.627 24.231.119
Impuestos a pagar

- - - 160.897.917

Provisiones

119.591.941 74.854.079 68.672.880 81.161.927
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Otros pasivos corrientes

Total Pasivos Corrientes

Pasivos no corrientes
Préstamos a largo plazo

Otros pasivos no corrientes

Total pasivos no corrientes

790.554.683 2.754.209.115 611.856.342 47.671.760
40.920.128.992 22.676.545.941 24.537.163.926 18.838.171.472
1.130.855.880 555.917.826 1.039.290.192 3.532.027.763
298.733.368 405.428.140 332.191.202 237.257.155
1.429.589.248 961.345.966 1.371.481.394 3.769.284.918

Total Pasivos

42.349.718.240

Patrimonio Neto
Capital integrado

23.637.891.907

25.908.645.320

23.092.000.000 12.000.000.000 7.720.000.000
Reserva de revalto

376.162.428 376.162.428 376.162.428
Reserva legal

653.805.908 653.805.908 569.615.914
Reservas estatutarias - - -
Reservas facultativas

- 9.491.542.422 -

Diferencia transitoria por conversién - - -
Resultados acumulados -

2.009.656.263 1.599.609.880 58.332.031

Subtotal

22.112.312.073

Interés minoritario
Total Patrimonio Neto

22.112.312.073

Total Pasivos y Patrimonio Neto

24.121.120.638

24.121.120.638

8.724.110.373

8.724.110.373

22.607.456.390

5.520.000.000

376.162.428

566.545.807

4.302.071.073

10.764.779.308

10.764.779.308

64.462.030.313

Estados de Resultados

Ventas

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de ventas
Gastos administrativos

Otros ingresos y gastos operativos
Resultado operativo

Ingresos financieros - neto
Gastos financieros - neto
Subtotal

Resultado de inversiones en asociadas

Resultados ordinarios antes de impuesto alarentay
participacién minoritaria

Resultado participacién minoritaria

Resultado ordinario antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Resultado neto de actividades ordinarias

Resultado extraordinario neto de impuesto a la renta

Gilberto Ozorio
Presidente
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Jun.24
27.267.435.156

21.247.855.860
6.019.579.296

-2.023.227.153
-3.393.146.427

-828.266.749
-225.061.033

3.055.387

-1.787.650.617
-2.009.656.263

0

-2.009.656.263
0
-2.009.656.263
0
-2.009.656.263

0

47.759.012.545

2023
55.599.121.103

39.044.175.412
16.554.945.691

-4.705.636.668
-6.976.028.573

94.203.081
4.967.483.531

0

-3.148.984.656
1.818.498.875

0

1.818.498.875
0
1.818.498.875
-218.888.995
1.599.609.880

0

34.632.755.693

2022
44.716.492.523

30.878.694.312
13.837.798.211

-2.110.550.456
-8.334.787.448

-302.733.075
3.089.727.232

1.231.750

-2.982.011.225
108.947.757

0

108.947.757
0
108.947.757
-50.615.726
58.332.031

0

Volodymyr Mulkevych
Vicepresidente

33.372.235.698

2021
54.377.982.096

34.824.159.748
19.553.822.348

-5.774.313.393
-6.254.685.197

587.690.240
8.112.513.998

0

-3.280.852.179
4.831.661.819

0

4.831.661.819
0
4.831.661.819
-529.590.746
4.302.071.073

0
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Resultado sobre actividades discontinuadas neto de impuesto a la

renta

Utilidad/(Pérdida) neta del aiio

-2.009.656.263

0

1.599.609.880

0
58.332.031

0
4.302.071.073

4.2. Ratios y otras variables de los ultimos tres ejercicios y del ultimo trimestre cerrado:
INDICADORES jun-24 2023 2022 2021
Ingresos Operativos Netos 27.267.435.156 55.599.121.103 44.716.492.523 54.377.982.096
Resultados Netos -2.009.656.263 1.599.609.880 58.332.031 4.302.071.073
Activo Total 64.462.030.313 47.759.012.545 34.632.755.693 33.372.235.698
Pasivo Total 42.349.718.240 23.637.891.907 25.908.645.320 22.607.456.390
Patrimonio Neto 22.112.312.073 24.121.120.638 8.724.110.373 10.764.779.308
Deudas Financieras 32.744.342.439 16.926.836.905 21.600.637.437 13.428.960.348
Margen liquido (Resultado Neto/Ingresos Operativos 007 0,03 0,00 0,08
Netos)
Rentabilidad del Activo (Resultado Neto/Activo Total) -0,03 0,03 0,00 0,13
Rentabilidad del Patrimonio (Resultado
Neto/Patrimonio Neto) 0,09 0.07 0,01 0,40
Liquidez corriente (Activo Corriente/Pasivo Corriente) 1,01 1,09 1,03 1,37
Ratio Fie Prugba Aud_a [(Activo Corriente — Bienes de 114 0,77 1,66 2,65
Cambio)/Pasivo Corriente)
Apalancamiento respecto al Activo (Pasivo
Total/Activo Total) 0,66 0.49 0,75 0,68
Apalancamiento respecto al Patrimonio (Pasivo
Total/Patrimonio Neto) 192 0,98 2,97 2,10

4.3.

Deudas Financieras: bancarias, bursatiles y otras deudas financieras (Informe del Sindico):

Se adjunta el Informe de las deudas al 31/08/2024

“Informe del Representante Legal que contenga el estado de las Deudas de la sociedad contraidas con
indicacion de los vencimientos clasificados en corriente y no corriente, y situacion de pago de los mismos
(capital e intereses) al cierre del mes anterior a la fecha de la solicitud de inscripcion de los bonos. Asimismo,
deberan indicarse las deudas preferentes o privilegiadas.”.

44, Deudas privilegiadas, garantias prendarias o hipotecarias a favor de terceros:

La Sociedad no posee deudas privilegiadas, garantias prendarias o hipotecarias a favor de terceros.

5) Trayectoria en el Mercado Bursatil

5.1. Ao de Ingreso:
Resolucion N° SE_02_ 22102024 de fecha 22/10/2024 que inscribe a Dulsan Organica como
Sociedad Emisora.

5.2. Registro en Bolsa:

Resolucion N° 3.133/24 de la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion SA que registra a Dulsan
Orgénica como Sociedad Emisora.
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Categoria bajo la cual fue registrada:
S.A.

Cuadro resumen de todas las emisiones:
N/A.

Detalle de las emisiones vigentes:
N/A.

Antecedentes de suspensiones/prohibiciones:
N/A.

6) Factores de Riesgo

Riesgos Macroeconémicos:

Riesgo tipo de cambio: la revaluacién de la moneda norteamericana es sensible a nuestro rubro
siendo que somos una empresa mayoritariamente exportadora. Los productos deben ser comprados
en guaranies y vendidos en ddlares.

Riesgo de tasa de interés: un incremento radical en la tasa de interés afectaria la rentabilidad de la
empresa.

Riesgo por inflacién: un incremento radical en la inflacion aumentaria los costos de materia prima
y produccién.

Riesgos Politicos - Sociales: una inestabilidad politica con consecuencias menores como cortes de
ruta constantes o0 consecuencias mas graves como una recesion en la economia: traerian perjuicios a
la cadena de produccién.

Riesgos Legales: la modificacion de la legislacion vigente y una inestabilidad juridica no permitiria
asumir compromisos a largo plazo. La empresa cuenta con Auditoria Externa y Asesores Legales
Independientes, que permiten a la compafiia contar con el asesoramiento necesario para implementar
politicas de buenas préacticas administrativas y cumplimiento con los requerimientos legales.

Riesgos Ambientales: el cambio en la legislacion ambiental que impida operar a las industrias con
chimenea, las plantaciones en escala y otros medios de produccién modernos; seria un factor de
desestimulo. Riesgos climatoldgicos como heladas o sequias prologadas son inherentes a la
agricultura.

Riesgos de la Industria: son riesgos quimicos (se podria dar una fuga con el producto fumigante),
mecénicos (las maquinarias podrian tener fallas mecénicas), eléctricos (una falla eléctrica puede
ocasionar algun tipo de incendio), fisicos (derrumbes, incendios, choques) y psicosociales (propio
del personal)

Riesgos propios de la empresa/proyecto: los riesgos en las industrias pueden ser causados por
factores internos y/o externos; Amenazas Internas, (Trabajadores, empleados u operarios
disgustados. Empleados temporales, nuevos o con poco tiempo en la empresa. Delincuentes que
puedan ingresar como empleados. Personal tercerizado, frecuente en Planta: personal de comedor,
personal de control de plagas, personal de mantenimiento, personal de transporte.) Amenazas
Externas, (Delincuentes o Terroristas, Activistas, Personal tercerizado, NO frecuente en Planta:
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como choferes, proveedores de materiales y servicios, Personal tercerizado, NO frecuente en Planta:
como visitantes que ingresan a oficinas, laboratorio)

1- Hechos relevantes
No hay hechos relevantes que informar a la presentacion del presente prospecto.
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