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Banco GNB Paraguay S.A.E.C.A.

Factores relevantes de la calificacion

Reconocida franquicia. GNB Paraguay se encuentra posicionado entre los 4 bancos privados
mas grandes, manteniendo su participacion de mercado tanto en préstamos brutos como asi
también depdsitos y volumen de activos, con una participacion de mercado del 9,9%, 10,4% y
9,5%, respectivamente. FIX considera que la evolucién futura de la entidad estard vinculada a
la consolidacidon de su estrategia de negocios, orientada a fortalecer su posicionamiento en los
segmentos donde mantiene ventajas competitivas, priorizando la rentabilidad y la calidad de
activos por sobre un crecimiento acelerado del market share.

Fortaleza y presencia de su accionista. GNB se beneficia de la fortaleza y relevante presencia
de su controlador, Banco GNB Sudameris S.A. (calificado en BB con Perspectiva Estable en
escala internacional por Fitch Ratings), tanto por su capacidad y demostrada voluntad de
soporte a través de la recurrente capitalizacion de resultados y la inyeccion de capital de ser
necesario, como por la flexibilidad financiera que le otorga a través de lineas de crédito propias
o de corresponsales y el sustento operativo que le permite acceder a mayor desarrollo
tecnoldgico y de herramientas tendientes a asegurar una buena gestion de riesgos, asi como
aprovechar oportunidades de negocios a través de las sinergias generadas por la presencia
regional del controlante.

Buen respaldo de capital para sustentar el crecimiento. Histéricamente la entidad ha
mantenido holgados margenes de exceso respecto de los requerimientos minimos de capital,
sustentados en la capacidad y demostrada voluntad de la controlante de realizar aportes, su
conservadora politica de distribucién de dividendos y su adecuada capacidad de generacion
interna de capital. A dic’25, el ratio Patrimonio Efectivo / activos y contingentes ponderados es
del 16,9%, mientras que el ratio Capital Nivel | / ACPR se ubicé en 15,4%.

Adecuado desempeiio. GNB Py mantiene una adecuada rentabilidad gracias a su modelo de
banca corporativa. A dic'25, el resultado operativo crecié 33% interanual, alcanzando un
ROAE de 13,6% y ROAA de 1,8%, impulsado principalmente por mayores ingresos por
servicios y un leve aumento del margen financiero. El banco continla avanzando en la
diversificacion de ingresos y el desarrollo digital, con un crecimiento de 35% en ventas
digitales y mayor utilizacidon de servicios por parte de clientes. Asimismo, el banco exhibe
solidos indicadores de eficiencia, con gastos administrativos equivalentes al 41% de los
ingresos y 2,2% de los activos promedio, ubicindose entre los mejores del sistema. Por su
parte, el costo econdmico del crédito se mantiene en niveles razonables (1,7%), en linea con su
conservadora politica de riesgo y foco en banca corporativa.

Buena calidad de activos. Debido a su modelo de negocios y a las sanas politicas de crédito de
su accionista mayoritario, el riesgo crediticio de GNB Py se mantiene en niveles adecuados. La
cartera vencida a dic'25 representa el 2,6% del total (2,9% a sep’25), mientras que mantiene
una buena cobertura de garantias computables y previsiones (153,6% de los prestamos
irregulares y 4,0% del total de financiaciones). FIX considera que la calidad de la cartera de
GNB se conservara en niveles saludables dadas sus conservadoras politicas de crédito.

Diversificacion en su estructura de fondeo. La principal fuente de fondos son los depdsitos,
que a dic'25 representan el 74,2% del activo (siendo que las captaciones a la vista representan
aproximadamente el 50,8% de los depdsitos y los CDA 48,1%). En tanto el capital propio
representa el 13,4%. Adicionalmente, el banco cuenta con lineas de financiamiento disponibles
con entidades financieras locales e internacionales, asi como con la Agencia Financiera de
Desarrollo, lo que le otorga mayor flexibilidad en la gestién de su liquidez. Asimismo, la entidad
complementa su fondeo mediante la emisidén de bonos financieros, instrumento que se espera
continue utilizando dentro del marco de su programa vigente.
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Buena cobertura de liquidez. GNB Py mantiene una buena posicion de activos liquidos en
balance. A dic’25 los activos liquidos representan el 26,5% de los depdsitos, con una elevada
participacion de los depdsitos transaccionales, y su apropiada granularidad, lo que implica un
bajo riesgo de liquidez.

Sensibilidad de la calificacion

Mejora sostenida del perfil financiero. La consolidacion de un desempeifio financiero superior
al promedio del sistema, reflejando una mayor rentabilidad del capital y crecimiento de los
ingresos en los segmentos en los que opera, junto con el mantenimiento de una adecuada
calidad crediticia y su posicionamiento en el mercado, asi como la profundizaciéon de su
estrategia digital, podria impulsar una mejora en la calificacién.

Deterioro del desempeno o limitaciones para financiar el crecimiento. Un marcado y
sostenido deterioro en su performance, asi como en el control de los riesgos, o limitaciones
para fondear o ampliar su capital que limiten el desarrollo de sus operaciones, pueden
presionar a la baja las calificaciones.

Perfil

Banco GNB S.A.E.C.A. (GNB Paraguay o GNB) desarrolla todas las actividades permitidas a los
bancos comerciales de acuerdo con las leyes del Paraguay y normas establecidas en
disposiciones del BCP y de la Superintendencia de Bancos.

GNB Paraguay es filial de Banco GNB Sudameris S.A. (calificado en BB con Perspectiva Estable
en escala internacional por Fitch Ratings), entidad fundada en 1920 con sede en Colombia, que
adiciembre 2025 posee el 55,98% de participacion en votos de GNB Py.

Banco GNB Sudameris S.A. es un banco universal mediano. Fundado en 1920, su tamafio y
presencia regional han ido creciendo de manera recurrente desde 2003 a través de
adquisiciones estratégicas en Colombia, Pert y Paraguay. Con foco en pequefias y medianas
empresas y préstamos de consumo, GNB Sudameris es uno de los mas grandes bancos de
capital privado en Colombia.

Banco GNB S.AE.C.A. es un banco comercial tradicionalmente orientado al segmento
corporativo, en especial a los sectores comercio al por mayor, agricultura, ganaderia,
construccion e industria. En agosto 2019 BBVA (Espafa) acordé con GNB Paraguay la venta
del 100% del capital social de BBVA Paraguay y el 30.06.2022 concluyd el proceso de fusion
por absorcién de BBVA Paraguay por parte de GNB Paraguay. El banco opera bajo el marco
normativo y regulatorio establecido por el BCP. Actualmente es considerado banco sistémico
por la autoridad de control.

A dic’25 es el 4° banco privado en términos de préstamos brutos y depdsitos, volumen de
activos y por patrimonio, con una participacién de mercado del 9,9%, 10,4%, 9,5% y 10,0%
respectivamente.

Adicionalmente, en virtud de su core business, mantiene una posiciéon relevante en la
asistencia financiera al sector de comercio, agricultura, comercio exterior y mercado de
cambios, ubicandose en la segunda posicion en todos los casos.

A dic’25 GNB cuenta con una estructura compuesta de 21 sucursales, incluida la Casa Central,
y 587 funcionarios. Cuenta ademas con 59 cajeros automaticos, 27 terminales de autoservicio
(TAS) y un corresponsal no bancario. Dicha estructura le permite operar con muy buenos
niveles de eficiencia, de los mejores del mercado y hacia adelante proyecta ir incrementando el
numero de corresponsalias bancarias.

La estrategia del banco se orienta a profundizar el crecimiento del negocio crediticio con foco
en pymes y consumo. En banca de personas, la entidad prioriza los segmentos affluent y
premier, donde cuenta con una base de depésitos a la vista con niveles de estabilidad cercanos
al 90%, al tiempo que busca ampliar gradualmente su base de clientes en otros segmentos,
incorporando nuevos productos bajo un enfoque prudente de gestion de riesgos. Asimismo, el
banco continta fortaleciendo su estrategia digital y de marketing, tras el lanzamiento de su
propuesta 100% digital en septiembre, que permitié incorporar aproximadamente 23 mil
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Grafico #3: Posicion de mercado
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nuevos clientes. Hacia 2026, la entidad prevé potenciar su motor de decisiones crediticias, con
el objetivo de profundizar el uso de analitica de datos y expandir progresivamente su oferta de
productos financieros.

GNB diseid un esquema de prioridades para el cumplimiento de los distintos objetivos
estratégicos, siendo un factor diferenciador el nivel de satisfaccidn del cliente. En este sentido,
FIX estima que el banco enfrenta el desafio de incentivar ain mas a los clientes, existentes o
potenciales, acerca de los beneficios de su nueva oferta digital y potenciar el cross-selling.

Asimismo, los objetivos estratégicos del banco se enmarcan en el riguroso ambiente de control
impuesto por el accionista mayoritario, que incluye conservadoras politicas de crédito,
mantenimiento de buenos niveles de eficiencia operativa, sélidas relaciones de capitalizacion y
prudente manejo de la liquidez.

Desempeno

Entorno Operativo

Durante 2025 la economia paraguaya continud exhibiendo un desempefio macroeconémico
favorable, sustentado en el dinamismo de la actividad econémica y una inflacién relativamente
contenida. En este contexto, el Producto Interno Bruto (PIB) habria crecido en torno al 6,0%,
impulsado por los sectores clave como el agro, servicios, manufactura y construccion, mientras
que para 2026 se prevé una moderacion hacia niveles cercanos al 4%, manteniéndose entre las
economias de mayor crecimiento relativo en la region.

En materia de politica econdmica, el Banco Central del Paraguay (BCP) continud orientando su
accionar a consolidar la convergencia inflacionaria hacia la meta del 3,5%, en un marco de
gradual normalizacién de tasas. Asimismo, durante 2025 se destaca la promulgacion de la Ley
N.® 7572/2025 de Mercado de Valores y Productos, que moderniza el marco regulatorio del
mercado de capitales, fortalece la proteccién al inversor y alinea la normativa local con
estandares internacionales.

El buen desempeiio macroeconémico continué impulsando al sistema financiero, aunque con
una moderacion en el ritmo de crecimiento respecto al aifo previo. El crédito se incrementé el
9,1%, traccionado principalmente por financiamientos en moneda local y por sectores como
consumo, servicios y sector publico, en tanto que las financiaciones con tarjetas de crédito
continuaron mostrando una dindmica positiva.

Durante el segundo semestre de 2025 el sistema enfrent6 episodios transitorios de tension de
liquidez en moneda local, en un contexto de fuerte crecimiento del crédito y expansiéon mas
moderada de los depdsitos en guaranies. Esto derivé en un incremento del costo de captacion,
un mayor recurso al fondeo con el BCP y un traspaso de cartera de fondos mutuos a depésitos
a plazo, situacién que tendié a normalizarse hacia el cierre del periodo.

La calidad de la cartera se mantuvo en niveles adecuados, con una morosidad del orden del
2,1% a diciembre de 2025, en linea con el afo previo y en niveles bajos en comparacion
regional. Asimismo, las previsiones contintian cubriendo holgadamente la cartera irregular, lo
que evidencia una adecuada gestién del riesgo de crédito.

En cuanto al fondeo, los depdsitos contindan siendo la principal fuente de financiamiento del
sistema, aunque con una leve reduccién en su participacién. Se observa una creciente
ponderacion de los depdsitos a plazo, principalmente CDAs, en detrimento de las cuentas a la
vista, asi como un mayor recurso al endeudamiento con entidades del exterior y al
financiamiento con el BCP. FIX considera que esta tendencia podria generar cierta presion
sobre los margenes de intermediacion, en la medida en que encarece el costo del fondeo. Los
indicadores de solvencia contindian siendo sélidos y superiores a los minimos regulatorios, con
un indice de solvencia promedio en torno al 16%, brindando soporte al crecimiento del crédito.
Por su parte, la liquidez se mantiene en niveles adecuados, aunque levemente por debajo de
los afos previos, en linea con la recomposiciéon de la estructura de fondeo y la menor
participacion relativa de los depésitos a la vista.

En términos estructurales, el sistema financiero paraguayo contintdia exhibiendo un nivel de
concentracién relativamente elevado, con una participacion significativa de las principales
entidades en términos de activos, créditos y depdsitos. FIX no descarta que en el mediano
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plazo se observen nuevos procesos de consolidacion, asi como una mayor expansién de la
banca digital, impulsada por inversiones en tecnologia y una creciente adopcion de canales
electroénicos.

Para 2026 FIX espera que el sistema financiero paraguayo continle mostrando un buen
desempeiio, sustentado en un entorno macroecondmico estable, adecuados niveles de
solvencia y liquidez, y una sostenida expansién del crédito y los depdsitos. No obstante, las
entidades enfrentan el desafio de sostener sus niveles de rentabilidad en un contexto de
mayor competencia y presion sobre margenes, lo que requerird mejoras en eficiencia
operativa y un mayor desarrollo de ingresos por servicios.
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Banco GNB Paraguay S.A.
Estado de Resultados
31dic2025 31dic 2024 31dic2023 31dic2022 31dic2021
Anual  Como %de Anual  Como %de Anual  Como %de Anual  Como % de Anual  Como %de
Gs mill Activos Gs mill Activos Gs mill Activos Gs mill Activos Gs mill Activos
Original Rentables Original Rentables Original Rentables Original Rentables Original Rentables
1. Intereses por Financiaciones 1.731.784,0 8,55  1.548.994,9 823  1.452.1853 8,60  877.142,5 504 4924640 5,28
2. Otros Intereses Cobrados n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Ingresos por Dividendos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Ingresos Brutos por Intereses 1.731.784,0 8,55  1.548.994.9 823  1.452.1853 8,60  877.142,5 504 4924640 5,28
5. Intereses por depdsitos 836.387,0 4,13 614.520,8 3,26 507.676,6 3,01 306.792,8 1,76 228.357,9 2,45
6. Otros Intereses Pagados n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
7. Total Intereses Pagados 836.387,0 4,13 614.520,8 3,26 507.676,6 301  306.792,8 176  228.357,9 245
8. Ingresos Netos por Intereses 895.396,9 4,42 934.474,1 4,96 944.508,7 5,59 570.349,7 328  264.106,1 2,83
9. Resultado Neto por operaciones de na. ; na. R na. R na. ; na. ;

Intermediacién y Derivados

10. Resultado Neto por Titulos Valores 104.994,5 0,52 117.592,1 0,62 134.249,9 0,79 120.438,8 0,69 21.800,1 0,23

11. Resultado Neto por Activos valuados a FV a

través del estado de resultados na ) na. B na. B na. ) na. )
12. Resultado Neto por Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Ingresos Netos por Servicios 112.593,7 0,56 98.050,7 0,52 107.629,5 0,64 70.967,4 0,41 43.299,7 0,46
14. Otros Ingresos Operacionales 209.779,6 1,04 144.689,3 0,77 113.952,1 0,67 43.155,9 0,25 26.644,2 0,29
15. Ingresos Operativos (excl. intereses) 427.367,7 2,11 360.332,0 1,91 355.831,5 2,11 234.562,0 1,35 91.743,9 0,98
16. Gastos de Personal 192.684,4 0,95 178.305,8 0,95 173.152,9 1,03  111.568,3 0,64 62.036,1 0,66
17. Otros Gastos Administrativos 359.085,3 1,77 379.214,8 2,01 325.315,0 193 2137811 1,23 111.669,5 1,20
18. Total Gastos de Administracién 551.769,7 2,73 557.520,6 2,96 498.468,0 2,95 325.349,5 1,87 173.705,7 1,86
19. Resultado por participaciones - Operativos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
20: Resultado Operativo antes de Cargos por 770.995,0 381 737.2855 392 8018722 475 4795622 275 1821443 195
21. Cargos por Incobrabilidad 311.776,2 1,54 392.420,9 2,08 363.040,7 2,15  240.029,1 1,38 98.352,9 1,05
22. Cargos por Otras Previsiones n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
23. Resultado Operativo 459.218,8 2,27 344.864,6 1,83 438.831,5 2,60  239.533,2 1,38 83.7915 0,90
24. Resultado por participaciones - No
Operativos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
25. Ingresos No Recurrentes 34.760,0 0,17 29.054,4 0,15 25.544,2 0,15 150.135,4 0,86 167.738,4 1,80
26. Egresos No Recurrentes 2.665,7 0,01 1.222,1 0,01 44.584,0 0,26 n.a. - n.a. -
27.Cambios en el valor de mercado de deuda
propia n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
28. Otro Resultado No Recurrente Neto 779,1 0,00 1.233,4 0,01 1.285,0 0,01 843,0 0,00 435,5 0,00
29. Resultado Antes de Impuestos 492.092,2 2,43 373.930,3 1,99 421.076,7 2,49 390.511,5 2,24 251.965,4 2,70
30. Impuesto a las Ganancias 49.955,1 0,25 33.845,0 0,18 36.568,0 0,22 22.178,6 0,13 7.721,9 0,08
31. Ganancia/Pérdida de Operaciones

n.a. - n.a. - na. - n.a. - n.a. -

discontinuadas

32. Resultado Neto 442.137,1 2,18 340.085,3 181 384.508,7 2,28  368.333,0 2,12 244.2435 2,62

33. Resultado por diferencias de Valuacion de

inversiones disponibles para la venta n-a. ) na. B na. B na. ) na. )
34. Revaluacién del Activo Fijo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
35. Resultados por Diferencias de Cotizacion n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
36. Otros Ajustes de Resultados n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
37.Resultado Neto Ajustado por FIXSCR 442.137,1 2,18 340.085,3 181 384.508,7 2,28  368.333,0 2,12 244.2435 2,62
38. Memo: Resultado Neto Atribuible a na . na R na R na : na :
Intereses Minoritarios - o o o -

39 Memo: Resultado Neto Despuésde 442.137,1 218 3400853 181 3845087 228 3683330 212 2442435 2,62
Asignacion Atribuible a Intereses Minoritarios

40. Memo: Dividendos relacionados al periodo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
41. Memo: Dividendos de Acciones Preferidas

del Periodo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - na. -
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Banco GNB Paraguay S.A.
Estado de Situacién Patrimonial
31dic2025 31dic2024 31dic2023 31dic2022 31dic2021
Anual Como Anual Como Anual Como Anual Como Anual Como
Gs mill % de Gs mill % de Gs mill % de Gs mill % de Gs mill % de
Original  Activos Original  Activos Original  Activos Original  Activos Original  Activos
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Préstamos de Consumo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Préstamos Comerciales n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
5. Otros Préstamos 18.269.544,4 73,33  16.957.838,2 70,21  14.866.606,1 68,59  14.740.198,9 65,12 6.466.238,9 58,01
6. Previsiones por riesgo de incobrabilidad 733.092,8 2,94 662.841,9 2,74 605.666,5 2,79 567.248,2 2,51 217.343,1 1,95
7. Préstamos Netos de Previsiones 17.536.451,6 70,39  16.294.996,3 67,46 14.260.939,6 65,79  14.172.950,8 62,61 6.248.895,8 56,06
8. Préstamos Brutos 18.269.544,4 73,33 16.957.838,2 70,21  14.866.606,1 68,59  14.740.198,9 65,12 6.466.238,9 58,01
9. Memo: Financiaciones en Situacién Irregular 477.169,3 1,92 447.525,1 1,85 506.681,9 2,34 506.681,9 2,24 91.743,2 0,82
10. Memo: Préstamos a Valor Razonable n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
B. Otros Activos Rentables
1. Depésitos en Bancos 888.818,7 3,57 892.832,9 3,70 1.013.724,3 4,68 774.248,9 3,42 406.288,3 3,65
2. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Titulos Valores para Compraventa o 1.175.352,7 472 1119.4529 463 12986306 599  1883.3556 8,32 651.266,1 584
Intermediacion
4. Derivados 166.405,4 0,67 437,5 0,00 186.930,4 0,86 225.624,9 1,00 5.385,6 0,05
4. Titulos Valores disponibles para la venta n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
5. Titulos registrados a costo mas rendimiento n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
6. Inversiones en Sociedades n.a. - n.a. - 9.675,0 0,04 n.a. - 1.910.651,6 17,14
7. Otras inversiones 479.799.9 1,93 514.691,7 2,13 122.837,9 0,57 353.386,8 1,56 1115118 1,00
8. Total de Titulos Valores 1.821.558,0 7,31 1.634.582,1 6,77 1.618.073,9 747 2.462.367,3 10,88 2.678.815,1 24,03
9. Memo: Titulos Piblicos incluidos anteriormente n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
10. Memo: Total de Titulos Comprometidos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
11. Inversiones en inmuebles n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
12. Activos en Compaiiias de Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Otros Activos por Intermediacién Financiera n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Activos Rentables Totales 20.246.828,3 81,27  18.822.411,2 77,92  16.892.737,8 77,93 17.409.567,0 76,91 9.333.999,2 83,74
C. Activos No Rentables
1. Disponibilidades 3.719.296,4 14,93 4.329.661,5 17,92 3.725.707,9 17,19 4.337.013,0 19,16 1.434.368,8 12,87
2. Memo: Exigencia de efectivo minimo en item
anterior n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Bienes Diversos 226.263,7 0,91 224.029,4 0,93 237.294,7 1,09 n.a. - 237.684,0 2,13
4. Bienes de Uso 108.271,4 0,43 106.215,4 0,44 108.429,2 0,50 101.002,5 0,45 10.406,1 0,09
5. Llave de Negocio n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
6. Otros Activos Intangibles 434.126,6 1,74 505.084,0 2,09 566.606,5 2,61 554.039,9 2,45 22.875,4 0,21
7. Créditos Impositivos Corrientes n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
8. Impuestos Diferidos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
9. Operaciones Discontinuadas n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
10. Otros Activos 178.818,1 0,72 167.204,2 0,69 144.674,4 0,67 234.504,3 1,04 107.035,5 0,96
11. Total de Activos 24.913.604,6 100,00  24.154.605,6 100,00  21.675.450,5 100,00  22.636.126,6 100,00  11.146.369,0 100,00
Pasivos y Patrimonio Neto
D. Pasivos Onerosos
1. Cuenta Corriente n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
2. Cajade Ahorro n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Plazo Fijo 17.706.017,6 71,07  17.737.398,2 7343  16.111.024,1 74,33 17.108.391,9 75,58 7.253.793.8 65,08
4. Total de Depésitos de clientes 17.706.017,6 7107  17.737.398,2 7343  16.111.024,1 74,33  17.108.391,9 75,58 7.253.793,8 65,08
5. Préstamos de Entidades Financieras 2.172.696,6 8,72 2.285.508,1 9,46 1.934.264,3 8,92 830.733,0 3,67 830.297,5 7,45
6. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
7. Otros Depésitos y Fondos de Corto Plazo 142.007,0 0,57 107.783,5 0,45 77.365,6 0,36 942.377,0 4,16 35.119,9 0,32
8 Total de Depdsitos, Préstamos  Entidades 20020721,3 8036 201306898 8334 181226539 8361 188815018 8341 81192112 7284
inancieras y Fondeo de Corto Plazo
9. Pasivos Financieros de Largo Plazo 1.004.269,7 4,03 303.312,6 1,26 n.a. - n.a. - n.a. -
10. Deuda Subordinada n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
11. Otras Fuentes de Fondeo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
12. Total de Fondos de Largo plazo 1.004.269,7 4,03 303.312,6 1,26 n.a. - n.a. - n.a. -
12. Derivados 114.188,0 0,46 19.114,8 0,08 167.174,3 0,77 229.729,6 1,01 5.757,3 0,05
14. Otros Pasivos por Intermediacién Financiera n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
15. Total de Pasivos Onerosos 21.139.179,0 84,85  20.453.117,2 84,68  18.289.828,2 84,38  19.111.231,5 84,43 8.124.968,5 72,89
E. Pasivos No Onerosos
1. Deuda valuada a Fair Value n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
2. Previsiones por riesgo de incobrabilidad n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Otras Previsiones 150.336,7 0,60 144.608,8 0,60 138.273,4 0,64 149.243,7 0,66 41.105,0 0,37
4. Pasivos Impositivos corrientes n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
5. Impuestos Diferidos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
6. Otros Pasivos no onerosos 282.994,6 1,14 385.854,2 1,60 108.801,8 0,50 187.735,2 0,83 21.500,6 0,19
7. Total de Pasivos 21.572.510,3 86,59  20.983.580,2 86,87  18.536.903,4 85,52  19.448.210,3 85,92 8.187.574,1 73,46
F. Capital Hibrido
G. Patrimonio Neto
1. Patrimonio Neto 3.341.094,3 13,41 3.171.025,4 13,13 3.138.547,1 14,48 3.187.916,3 14,08 2.958.795,0 26,54
2. Total del Patrimonio Neto 3.341.094,3 13,41 3.171.025,4 13,13 3.138.547,1 14,48 3.187.916,3 14,08 2.958.795,0 26,54
3. Total de Pasivos y Patrimonio Neto 24.913.604,6 100,00  24.154.605,6 100,00  21.675.450,5 100,00  22.636.126,6 100,00  11.146.369,0 100,00
4. Memo: Capital Ajustado 3.341.094,3 1341 3.171.025,4 13,13 3.138.547,1 14,48 3.187.916,3 14,08 2.958.795,0 26,54
5. Memo: Capital Elegible 3.341.094,3 1341 3.171.025,4 13,13 3.138.547,1 14,48 3.187.916,3 14,08 2.958.795,0 26,54
Banco GNB Paraguay S.A.E.C.A.
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Banco GNB Paraguay S.A.
Ratios
31dic2025 31dic 2024 31dic2023 31dic 2022 31dic2021
Anual Anual Anual Anual Anual

A. Ratios de Rentabilidad - Intereses
1. Intereses por Financiaciones / Préstamos brutos (Promedio) 9,50 9,78 9,98 8,98 7,98
2. Intereses Pagados por Dep6sitos/ Depésitos (Promedio) 4,52 3,59 3,05 2,81 3,20
3. Ingresos por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 8,68 8,67 8,63 6,94 5,57
4. Intereses Pagados/ Pasivos Onerosos (Promedio) 3,93 3,17 2,74 2,50 2,84
5. Ingresos Netos Por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 4,49 5,23 5,62 4,51 2,99
6. Ingresos Netos por Intereses menos Cargos por Incobrabilidad / Activos Rentables (Promedio) 2,92 3,03 3,46 2,61 1,87
7. Ingresgs netos por Intereses menos Dividendos de Acciones Preferidas / Activos Rentables 449 523 562 451 2,99
(Promedio)

B. Otros Ratios de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos no financieros / Total de Ingresos 32,31 27,83 27,36 29,14 25,78
2. Gastos de Administracion / Total de Ingresos 41,71 43,06 38,33 40,42 48,81
3. Gastos de Administracion / Activos (Promedio) 2,20 2,43 2,27 2,10 1,63
4. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Patrimonio Neto (Promedio) 22,84 22,68 25,58 15,41 7,25
5. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos (Promedio) 3,05 3,21 3,65 3,09 1,71
6. Cargos por Incobrabilidad / Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad 40,44 53,23 45,27 50,05 54,00
7. Resultado Operativo / Patrimonio Neto (Promedio) 13,60 10,40 14,00 7,70 3,33
8. Resultado Operativo / Activos (Promedio) 1,82 1,50 2,00 1,54 0,79
9. Impuesto a las Ganancias / Resultado Antes de Impuestos 10,15 9,05 8,68 5,68 3,06
10. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos Ponderados por Riesgo 4,17 4,24 5,19 3,22 2,24
11. Resultado operativo / Activos Ponderados por Riesgo 2,48 1,99 2,84 1,61 1,03

C. Otros Ratios de Rentabilidad
1. Resultado Neto / Patrimonio Neto (Promedio) 13,10 10,46 12,27 11,84 9,72
2. Resultado Neto / Activos (Promedio) 1,75 1,48 1,75 2,37 2,30
3. Resultado Neto Ajustado / Patrimonio Neto (Promedio) 13,10 10,46 12,27 11,84 9,72
4. Resultado Neto Ajustado / Total de Activos Promedio 1,75 1,48 1,75 2,37 2,30
5. Resultado Neto / Activos mas Activos Administrados (Promedio) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Resultado neto / Activos Ponderados por Riesgo 2,39 1,96 2,49 2,47 3,00
7. Resultado neto ajustado / Activos Ponderados por Riesgo 2,39 1,96 2,49 2,47 3,00

D. Capitalizacion
1. Capital Ajustado / Riesgos Ponderados 18,06 18,26 20,33 21,38 36,37
3. Tangible Common Equity/ Tangible Assets 11,88 11,27 12,18 11,93 26,39
4. Tier 1 Regulatory Capital Ratio 15,44 16,06 17,57 17,70 31,83
5. Total Regulatory Capital Ratio (*) 16,89 15,30 15,72 16,38 33,25
7. Patrimonio Neto / Activos 13,41 13,13 14,48 14,08 26,54
8. Dividendos Pagados y Declarados / Utilidad neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Dividendos Pagados y Declarados / Resultado Neto Ajustado por FIXSCR n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Dividendos y recompra de Acciones / Resultado Neto n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Resultado Neto - Dividendos pagados / Total del Patrimonio Neto 13,23 10,72 12,25 11,55 8,25

E. Ratios de Calidad de Activos
1. Crecimiento del Total de Activos 3,14 11,44 (4,24) 103,08 n.a.
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 7,74 14,07 0,86 127,96 n.a.
3. Préstamos Irregulares / Total de Financiaciones 2,59 2,64 3,41 3,44 2,59
4. Previsiones / Total de Financiaciones 4,01 3,91 4,07 3,85 3,36
5. Previsiones / Préstamos Irregulares 153,63 148,11 119,54 111,95 129,81
6. Préstamos Irregulares Netos de Previsiones / Patrimonio Neto (7,66) (6,79) (3,15) (1,90) (1,69)
7. Cargos por Incobrabilidad / Total de Financiaciones (Promedio) 1,71 2,48 2,50 2,46 1,59
8. Préstamos dados de baja en el periodo / Préstamos Brutos (Promedio) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Préstamos Irregulares + Bienes Diversos / Préstamos Brutos + Bienes Diversos 3,80 3,43 4,28 3,56 6,20

F.Ratios de Fondeo
1. Préstamos / Depdsitos de Clientes 103,18 95,60 92,28 86,16 89,14
2. Préstamos Interbancarios / Pasivos Interbancarios 40,91 39,06 5241 93,20 48,93
3. Depositos de clientes / Fondeo Total excluyendo Derivados 84,21 86,80 88,90 90,61 89,34

Banco GNB Paraguay S.A.E.C.A.
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Desemperiio de la Entidad

La rentabilidad de GNB se sustenta en su adecuado y estable margen de intermediacion,
proveniente de su modelo de negocios orientado a la banca corporativa (caracterizado por
margenes mas ajustados y bajo costo de crédito), su buena flexibilidad financiera para fondear
sus operaciones favorecidos por la elevada participacion de los depdsitos a la vista (y amplia
disponibilidad de lineas de crédito de su controlante) y sus robustos indicadores de eficiencia,
asi como el adecuado costo econdmico de su cartera.

A dic’25 el resultado operativo registro un crecimiento del 33%, lo que representa un ROAE y
ROAA de 13,6% y 1,8%, respectivamente (vs dic’24 10,4% y 1,5%, respectivamente). El
aumento se vincula principalmente a mayores ingresos netos por servicios los cuales se
incrementaron un 15% i/a, compensando un menor margen financiero (-9,1%).

El banco mantiene como objetivos estratégicos la creciente diversificacion de sus fuentes de
ingresos, el crecimiento de su base de clientes y el aumento del cross selling sobre los
existentes. En este sentido, el banco pudo incrementar el volumen de ventas digitales (35% i/a)
al segmento personas como asi también al segmento empresas aumentando los niveles de
servicios que utilizan (pago a proveedores/servicios), en linea con su estrategia de negocios y
desarrollo digital.

En virtud de su foco en banca corporativa, los margenes de ganancia son en general inferirores
a los obtenidos por el promedio de bancos. Esto tradicionalmente ha derivado en menores
niveles de rentabilidad.

Gréfico # 5 : Desagregacion de los ingresos
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Gréfico #4: Margen de ingresos
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mediano plazo.

En virtud de su core business en banca corporativa y su conservadora politica de admision de
créditos, asi como sus mecanismos de seguimiento y recuperacion de los riesgos asumidos,
GNB Paraguay registra un razonable costo econémico de su cartera de financiaciones.

Banco GNB Paraguay S.A.E.C.A.

Informe de Calificacién | 25 marzo 2026 fixscr.com 8



FIXS Cr

go afiliada a FitchRating

A dic’25 los cargos por incobrabilidad representan el 40,4% del resultado operativo antes de
cargos por previsiones, ratio inferior al registrado a dic’24 (53,1%).

Cabe destacar en este sentido que, si bien GNB Paraguay ha hecho uso de las facilidades
otorgadas de manera transitoria por el BCP en el marco de la pandemia, cuenta con un fondo
de previsiones genéricas adicionales en exceso que compensan el impacto de las facilidades
mencionadas.

FIX considera que el costo econdmico del stock de financiaciones se mantiene en niveles
razonables (1,7% del total de financiaciones a dic’25), en linea con la politica de gestion del
riesgo crediticio del banco.

Administracion de riesgos

El principal riesgo al que se encuentra expuesto GNB es el de crédito, ya que las financiaciones
brutas representan el 75,4% del activo a dic’25.

Adicionalmente, otros riesgos a los que se encuentran expuestas todas las entidades bancarias
son el de liquidez, de moneda, de tasa de interés, de mercado y operacional, aunque su
potencial impacto es limitado, en virtud de la concepcion de la gestion del riesgo como funcién
estratégica del Grupo y del escenario de estabilidad en que opera el sistema financiero del
Paraguay.

GNB Py posee politicas de riesgo muy conservadoras y robustos sistemas de control, alineados
a los rigurosos estandares establecidos por Banco GNB Sudameris S.A. La estructura de
gobierno corporativo se focaliza en la gestion del control interno y los riesgos relacionados a
las actividades desarrolladas. Esto incluye la implementacion de un sistema de control interno
que busca el refuerzo en las actividades de supervisién, control y vigilancia, asi como la
mitigacion adecuada de los riesgos relacionados, basdndose en niveles de riesgos asignados y
tomando como guia las mejores practicas.

La gestidn integral de riesgos se desarrolla en cumplimiento de la regulacién vigente y los
estandares internos definidos por el Directorio y el Banco GNB Sudameris, en relacion con el
riesgo de crédito, mercado, liquidez, operacional, ambiental y social. Dicha gestiéon esta
integrada y coordinada con las demas actividades de la organizacién, y cuenta con
metodologias que le permiten identificar los diferentes riesgos a los que esta expuesta.

El equipo de riesgos estd integrado por funcionarios debidamente calificados para gestionar de
manera integral y adecuada los distintos riesgos inherentes a las actividades que se
desarrollan, contando ademas con la infraestructura tecnolégica adecuada y metodologia para
obtener la informacién necesaria para la gestion y monitoreo de los riesgos de acuerdo con las
particularidades de las operaciones realizadas, lo cual le permite a la Gerencia generar y
entregar a las distintas instancias de reporte, entre ellas el Directorio y la Alta Direccién, los
informes consolidados de la gestion de riesgos. Igualmente, la Auditoria Interna y Externa
estan al tanto de las operaciones que realiza la entidad y presenta de manera oportuna los
reportes correspondientes de acuerdo con la normativa.

Para monitorear y controlar el Riesgo de Crédito, el banco da un seguimiento permanente al
comportamiento de la cartera de créditos, con el objetivo de contar con una visién clara de la
calidad de la cartera y tomar medidas que reduzcan las pérdidas potenciales derivadas del
incumplimiento de pagos de los clientes

El proceso de aprobacién de créditos es centralizado y se apoya en sistemas operativos que
permiten la recopilacién de la informacién de los clientes y su procesamiento, lo que genera
una base de datos completa. La politica define limites de aprobacién para el comité local y para
la Junta de Directores, debiendo ser todas las decisiones aprobadas por un comité, sin
atribuciones individuales.

El seguimiento de la cartera de créditos es continuo. El &rea comercial, al estar en permanente
contacto con los clientes que muestran algin grado de deterioro, desempefia un rol
fundamental en este proceso. La cobranza estd a cargo de un area especializada, con el soporte
de un call center, cuya gestidon comienza al tercer dia de morosidad.

Para la medicion de Riesgos de Mercado el banco establece limites de VaR para cada posicion
de riesgo dentro de los productos de la Tesoreria, y permanentemente controla e informa el
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cumplimiento de los mismos. Adicionalmente, en forma periddica se aplican analisis de estrés a
las diferentes exposiciones, previendo los peores escenarios y se encuentran bien definidos los
limites y tolerancias al riesgo. El Comité de Riesgos monitorea en forma permanente el
resultado de estos modelos.

Para el seguimiento al Riesgo de Liquidez se utilizan herramientas de control y monitoreo,
tales como analisis de brechas, sensibilidad de tasas y duraciones, andlisis de concentracion de
depositos, indicadores de porcién estable y volatilidad, asi como el control al Indicador ICL
(Indicador de Cobertura de Liquidez). Asimismo, se maneja tablero de alertas de liquidez el
cual contempla indicadores sensibles que actiian como alertas de posibles situaciones internas
o del entorno, los cuales son presentados y monitoreados en el Comité de Riesgos y en el
comité de Activos y Pasivos.

Para administrar los riesgos operacionales, el GNB Py tiene implementado el modelo interno
SARO, en el cual se establecen los lineamientos para identificar, medir, controlar y monitorear
los riesgos operacionales a que se expone la entidad dentro del giro normal de sus negocios y
SARC para el riesgo crediticio.

Riesgo crediticio

Tradicionalmente la cartera de préstamos de GNB ha exhibido una fuerte participacion del
segmento corporativo, lo cual responde a su estrategia de negocios. A dic'25,
aproximadamente el 90% de las financiaciones se encontraban alocadas en la banca empresas,
incluyendo en esta categoria los segmentos corporativo, Pymes e institucional, en tanto que el
restante se orienta principalmente a banca de personas, incluyendo el segmento Premier.

Historicamente GNB Py ha tenido una relevante presencia en el sector Comercio. A dic'25
concentra en dicho sector el 30,6% del total de financiaciones, siendo el segundo mayor banco
en termino de asistencia al mismo, con un market share del 16%.

Gréfico #14. Financiaciones por actividad Dic'25 = Comercio al por mayor
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Fuente: Banco GNB Paraguay S.A.E.C.A = Actividades inmobiliarias

El sector agricola, en tanto, el segundo mas asistido por el banco, representa a dic’25 el 21,8%
de la cartera de préstamos, con una participacion de mercado del 14%, siendo tambien el
segundo banco en monto de asistencia. En tercer lugar, los préstamos a relacionados a
industria alcanzan el 10,0% de la cartera total del banco y se destaca la participacion que posee
el banco en Comex (28% del market share) con un 85% de las transferencias al exterior via
digital y 17% de cuota en el mercado de cambios.

Dado que una parte significativa de los sectores atendidos pertenecen al sector transable de la
economia, en particular a la exportacién, una considerable proporcién de la cartera de
préstamos esta nominada en moneda extranjera. A dic’25 la misma representa el 52,2% del
total, superior a la media del sistema bancario (44,9%), basicamente debido a su elevada
participacion en la financiacion del sector agropecuario y su cadena de valor.
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Gréfico #12. Préstamos por segmento
(Dic'25)

Fuente: Banco GNB Paraguay S.A.E.C.A.

Gréfico #13. Cartera por tipo de
producto (Dic'2025)
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Grafico #15. Evolucion de lamora
(Cartera Vencida/Cartera Total - Morosidad %)
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Fuente: FIX en base a BCP y Banco GNB Paraguay S.A.E.C.A
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En virtud de su modelo de negocio, con marcado foco en el segmento corporativo, el stock de
financiaciones presenta cierta concentracion. A dic’25 los primeros diez deudores representan
el 16% de los préstamos vigentes (17% a dic’24) y los siguientes 50 el 27% (28% a dic’24). El
grado de concentracion por deudor que exhibe la entidad la expone a un acotado riesgo de
crédito derivado del eventual deterioro en la calidad de activos ante un fuerte stress sobre las
empresas. Sin embargo, se considera baja la probabilidad de que un escenario de esta
naturaleza se concrete sobre la economia local y afecte la cartera de deudores del sistema en
su conjunto.

Debido a sus conservadoras politicas de admisién de créditos y mecanismos de seguimiento y
recuperacion, histéricamente la calidad de la cartera se ha mantenido en niveles adecuados.

A dic’25 la cartera vencida representa el 2,5% de los préstamos brutos, levemente superior al
ano anterior (2,2%) y al promedio de bancos privados (2,1%). Sin embargo, GNB no realiza
cesiones de cartera deteriorada a fideicomisos financieros por lo cual los niveles de morosidad
de la entidad resultarian relativamente mas favorables en términos comparativos.

La cobertura con previsiones ha sido histéricamente adecuada. A dic’25 las mismas
representan el 153,6% de la cartera vencida y muy superior a la media del sistema (134,3%).
Durante los ultimos afios la entidad ha tenido como politica mantener en balance un nivel de
previsiones adicional a las establecidas por la normativa del BCP (regulatorias y genéricas) que
le permitan cubrir eventuales pérdidas sobre riesgos directos y contingentes.

Grafico#17. Vencidos, RRR, MT, ME Covid (% Cartera Bruta)
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Fuente: Banco Central del Paraguay

Adicionalmente, considerando la cartera renovada, refinanciada o reestructurada (RRR) el
ratio Cartera Vencida + RRR / Cartera Bruta asciende al 15,7% a dic’'25 frente al 15,1% parael
promedio del sistema. Sin embargo, de la cartera comprendida en RRR el 61,6% corresponde a
renovaciones.

Asimismo, las financiaciones otorgadas en el marco de las medidas excepcionales Covid-19
representan el 0,9% de la cartera, en linea con lo reportado por el promedio del sistema
bancario.

Respecto de la mora (Cartera Vencida / Cartera Total) por sector econémico, la calidad de
cartera se conserva en buenos niveles, sin embargo se destacan consumo con 5,6%, el sector
de comercio 1,6%, en tanto que los préstamos al sector de agricultura presentan una
morosidad del 1,8% y el segmento Pymes un 5,1%.

Por su parte, el segmento personas posee una irregularidad del 6,5% (7,4% a dic’24), empresas
2,1% (1,8% a dic'24) y su segmento premier 1,0% (3,1% a dic'24).

Cabe mencionar que GNB Py cuenta con una razonable cobertura de colaterales para
garantizar y mejorar el recupero de la cartera ante eventos de incumplimientos y FIX espera
que la morosidad de la cartera en GNB Py se conserve en niveles razonables en linea con los
rigurosos estandares de gestion de riesgos del Grupo.
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Grafico #16. Coberturade lacartera
irregular (%)
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Riesgo de mercado Grafico #18. Composicion de los

El riesgo de mercado por variacion de precios en las inversiones de portafolio propio es bajo, depdsitos
ya que las inversiones estan mayormente alocadas en emisiones del Tesoro Nacional de
Paraguay, letras del BCP y operaciones Repo. En tanto, GNB posee participacion en otras
sociedades (Bancard, Caja de Valores y Bolsa de Valores) y la participacion de bonos privados
representa aproximadamente un 29% del portafolio de valores.

W Cuenta Corriente mDepalavista CDA

En virtud de su core business una proporcién significativa de su balance se encuentra
expresada en moneda extranjera. A dic’25 el 49,7% del activo y el 55,1% del pasivo de GNB Py,
estdn nominados en moneda extranjera. Sin embargo, el banco mantiene una adecuada
gestion del calce de moneda cumpliendo con los limites regulatorios que impone el BCP, lo que
mitiga el riesgo estructural del balance ante modificaciones abruptas del tipo de cambio. A
dic’25 el banco mantenia una posicion neta activa equivalente al 14,1% del patrimonio neto.

El riesgo de tasa se considera acotado. La mayor parte de las operaciones se pactan a tasa fijay dic-20 dic-21 dic-22  dic-23  dic.-24
si bien la entidad presenta un descalce entre pasivos y activos en el corto plazo (30 dias) —igual ~ Fuente: Banco Central del Paraguay

que el resto de las entidades del sistema-, la mayor parte de los depdsitos (el 50,8% a dic’25)
corresponde a cuentas a la vista. Esto, sumado al buen margen de intermediacién y al estable
ambiente macroecondmico en el que opera la economia del Paraguay, limita la sensibilidad del
margen de intereses a cambios no significativos de las tasas de interés de mercado.

Grafico #19: Composicion del fondeo
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La principal fuente de recursos esta constituida por los depdsitos (74,2% del activoy 85,7% del
pasivo a dic’25), de los cuales el 90,6% proviene del sector privado (el 33,0% corresponde a la

. . . ;. H Resto
banca Premier). Las captaciones a la vista representan el 50,8% de los depdsitos totales, lo cual depositos
permite a la entidad mantener una fuente de financiamiento estable con bajo costo financiero. fet

esto

A dic’'25 el 57,2% de los depdsitos se encuentran denominados en moneda extranjera.
Adicionalmente, su controlante le otorga flexibilidad financiera a través de la disponibilidad de mPN

lineas de crédito, en forma directa o a través de bancos corresponsales con los que Banco GNB

. . Fuente: Banco GNB Paraguay S.A.E.C.A
Sudameris S.A. habitualmente opera.

FIX estima que el banco incrementard la base de clientes que mantienen saldos Gréfico #20. Liquidez
transaccionales a partlr,de: la mayor oferta de productos ofrecidos, tales como pago a o oipie + inversiones Temporales/Depssitos %)
proveedores, pago de némina, transferencias al exterior, como asi tambien la inversion e EmGNB B Sistema

incremento de operaciones de banca digital. 366
7,4 ' 36,4
34,9 ;

41,1
36,9 3
A dic’25 los primeros 10 depositantes representan el 15,5% del total de captaciones. Se 295 315 30,7
destaca que, el segundo colacador (3,7% del total) pertenece a un inversor institucional del 27,5 : 28.9, 26,5
sector publico con una relacién comercial estable con GNB Py, que conoce anticipadamente
los flujos de la cuenta. Se considera que el riesgo de liquidez derivado de ese nivel de

concentracion de depdsitos no es significativo.

En tanto, el capital representa el 13,4% del fondeo vy las financiaciones recibidas de otras
entidades financieras un 5,1%. dic-20 dic-21  dic-22 dic-23  dic-24  dic-25

La cobertura de liquidez es adecuada. A dic’25 las disponibilidades e inversiones temporales Fuente: BCP

representan el 26,5% de los depdsitos, posicion que se considera apropiada en virtud de la

estructura de depdsitos del banco.
Grafico #21. Indicador de solvencia

Banco GNB se destaca por mantener una prudente administracion de la liquidez, realizando (Patrimonio Efectivo /Activos y contingencias

a!n:%lisis de.st.ress, gap por mqnedas y un segui_miento periodico a los nivgles de tolerancia y 487%755%) e GNB s Sistema
limites definidos en sus politicas. En ese sentido, FIX espera que la entidad mantenga una '

saludable posicién de liquidez. 30,00

Capital 2000 188

Histéricamente la entidad ha mantenido holgados y estables margenes de exceso respecto de 1000

los requerimientos minimos de capital, sustentados en el soporte de su controlante a través de ' 11,5

aportes de capital y continua capitalizacién de resultados y su adecuada capacidad de 0,00
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Fuente: Banco Central del Paraguay
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generacion interna de capital, lo cual le ha otorgado buen potencial para el crecimiento de la Grafico #22. Evolucion margen de

cartera de préstamos. Asimismo, se sefiala que la entidad nunca necesité recurrir a la emision capital regulatorio (%)

de deuda subordinada a fin de fortalecer el capital complementario. Capital Nivel | GNB mmmm Capital Reg total GNB
A dic’25, el ratio Patrimonio Efectivo / Activos y Contingencias Ponderados (Capital === Capital Nivel | exigido Capital Reg total exigido

Regulatorio Total) fue del 16,9%, vs 16,3% reportado para el promedio de bancos, entantoque 40
el de Capital de Nivel | /ACPR alcanza al 15,4%. Por ultimo, el capital tangible representa el
11,9% de los activos tangibles. 30

FIX estima que GNB Py continuara manteniendo adecuados margenes de exceso de capital

regulatorio, basados en su adecuada capacidad de generacién interna de capital asi como en el 20
demostrado apoyo del accionista. 10
ESG en el sector .
Los principales factores Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo (ESG) evaluados jun.-20 dic.-20 dic.-21 dic.-22 dic.-23 dic.-24 dic.-25

para el sector Bancosincluyen en cuanto a los factores ambientales, el desarrollo de un
Sistema de Administracion de Riesgos Ambientales y Sociales (SARAS) y la existencia de una
Politica Ambiental y compromisos asumidos con metas y objetivos en la reduccién de huella de
carbono. Si bien se evallan los programas de disminuciéon de consumo de agua, uso de la
energia (incorporacion de fuentes renovables, etc.), en el caso de los Bancos se considerara
principalmente la huella indirecta, analizando la exposicién a los sectores de mayores
emisiones relativas, asi como el lanzamiento de productos “verdes”

Fuente: Banco Central del Paraguay

En cuanto al factor social, se evaluara la existencia de programas de inclusién financiera,
equidad de género y educacién financiera, la asistencia a MiPyMes y a partir de microcréditos
que contribuyen al desarrollo social de la zona en la que opera; lainversién social y
comunicacién con la sociedad y los programas de capacitacion interna. También se analizan
las politicas en torno a la seguridad informatica y la proteccién de datos personales. FIX
evaluara la adhesién a los Principios de Ecuador, Principios de Inversién Responsable (PRI) o
Protocolo de Finanzas Sostenibles, entre otros, asi como la emisién de Bonos u otorgamiento
de Préstamos Verdes, Sociales o Sostenibles o Vinculados a la Sostenibilidad (SVS+).

En términos de Gobierno Corporativo, se analiza la robustez de los comités y controles, la
estructura del directorio, incluyendo la independencia, diversidad y trayectoria de sus
miembros, la asignacién de incentivos de largo plazo al managementy directorio, incluyendo
aquellos vinculados a factores ESG, evitando conflictos de interés, su transparencia, la
estabilidad de la estrategia de negocio, el tratamiento igualitario a los accionistas y las
practicas anti corrupcion.
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Solvencia  AA+py AA+py AA+py AA+py AA+py AA+py AA+py AA+py AA+py AA+py AA+py AA+py AA+py AA+py AA+py AA+py AA+py AA+py AA+py AA+py

Tendencia Estable Estable Estable Estable Estable Estable Fuerte Fuerte Fuerte Fuerte Fuerte Estable Estable Estable Estable Estable

Estable Estable Estable

Estable

*Informe de calificacion inicial

De acuerdo con lo establecido en la Resolucion N° 31 Acta N° 58 de fecha 18 de diciembre de
2025 del Banco Central del Paraguay, se informa lo siguiente:

e  Fechadelacalificacion: 25 de marzo de 2026.
e  Fechade publicacién: de acuerdo con el procedimiento descripto en la Resolucion N°
31 antes citada.
e Tipodereporte: Informe Integral de Actualizacion
e  Estados Financieros referidos al 31.12.2025.
e Calificadora: FIXSCRS.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO .
o www.fixscr.com
Sarmiento 663 Piso 7, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina.
Teléfono: (+5411) 5235 8100 / Email: info@fixscr.com
Representante Legal: Dr. Alejandro Piera
Ricardo Brugada 196 esquina Brasilia y Luis Morales, Asuncion, Paraguay.
(+595) 21 203 030/ alejandro.piera@ghp.com.py

O O O O O

Entidad Calificacion Local

Banco GNB S.A.E.C.A. Solvencia AA+py

Tendencia Estable

NOTA: La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendaciéon para comprar, vender, mantener un
determinado valor o realizar una inversion, ni un aval o garantia de una inversién y su emisor.

Mayor informacién sobre esta calificacion en:
° www.bancognb.com.py

° www.fixscr.com

Metodologiay procedimiento de calificacion

La metodologia de calificacion para
www.fixscr.com/metodologia.

instituciones financieras estd disponible en:

El procedimiento de calificacion se puede encontrar en:
www.fixscr.com/ratings?filter_country=126.
Nomenclatura

Categoria AA: Corresponde a aquellas entidades que cumplen con politicas de administracion
del riesgo y cuentan con una alta capacidad de pago, la cual no se veria afectada en forma
significativa ante posibles cambios en el ente, en la industria a que pertenece o en la economia.

Los signos "+" o "-" podran ser afadidos a una calificacién nacional para las categorias de
riesgo entre AA 'y B con el fin de mostrar una mayor o menor importancia relativa dentro de la
correspondiente categoria, sin alterar la definicidn de la categoria a la cual se los afiade.

Mayor informacién sobre el significado detallado de todas las categorias de calificacion se
puede encontrar en: www.fixscr.com/ratings/definiciones.

Descripcion general

La evaluacién practicada por FIX SCR S.A. se realizé sobre la base de un andlisis de la
informacién publica de la entidad y aquella provista voluntariamente por ella. Especificamente
en este caso, se considerd la siguiente informacién:

° Propiedad, administraciony estructura organizacional.

° Perfil.
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° Desempeno.

° Administracion de riesgos.

o Evolucién de la cartera de créditos.

° Informes de control interno y externo.
° Fondeoy liquidez.

° Adecuacion de capital.

° Perspectivas.

° Tamano y diversificacion.

También se mantuvieron reuniones con la administracion superior y con unidades de riesgo y
control. Cabe sefalar que no es responsabilidad de la firma calificadora la verificaciéon de la
autenticidad de la informacién.

Banco GNB Paraguay S.A.E.C.A.
Informe de Calificacién | 25 marzo 2026 fixscr.com 15



FIXS Cr

go afiliada a FitchRating

Las calificaciones incluidas en este informe fueron solicitadas por el emisor o en su nombre'y,
por lo tanto FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO -en adelante FIXSCRS.A. o
la calificadora-, ha recibido honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de
calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR S.A. ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: WWW.FIXSCR.COM. ADEMAS, LAS DEFINICIONES
DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WWW.FIXSCR.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO
MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FIX S.A. Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES,
BARRERAS A LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN
TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FIX S.A. PUEDE HABER PROPORCIONADO
OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE
CALIFICACIONES, PARA LOS CUALES EL ANALISTA LIDER SE BASA EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE
PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LAENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FIXSCRS.A.

Este informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusiéon o recomendacién de la entidad para adquirir, vender o negociar
valores negociables o del instrumento objeto de calificacion.

La reproduccion o distribucion total o parcial de este informe por terceros estd prohibida, salvo con permiso. Todos sus derechos
reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, FIX SCR S.A. se basa en informacion factica que recibe de los emisores
y sus agentes y de otras fuentes que FIXSCR S.A. considera creibles. FIX SCR S.A. lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion
factica sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha informacion de
fuentes independientes, en la medida que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emision dada o en una determinada
jurisdiccion. La forma en que FIX SCR S.A. lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se
obtenga, variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se
ofrece y coloca la emisién y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y |la naturaleza de la informacion publica relevante, el acceso a
representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los
informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictamenes legales y
otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente y competentes de terceros con
respecto a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisor y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de FIX SCR
S.A. deben entender que ni una investigacion mayor de hechos, ni la verificacion por terceros, puede asegurar que toda la informacion en la
que FIX SCR S.A. en el momento de realizar una calificacion crediticia serd exacta y completa. El emisor y sus asesores son responsables de
la exactitud de la informacion que proporcionan a FIX S.A. y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, FIX SCR S.A. debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes, con respecto a los estados
financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son intrinsecamente una visién hacia el
futuro e incorporan las hipdtesis y predicciones sobre acontecimientos que pueden suceder y que por su naturaleza no se pueden
comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por
eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o confirmé una calificacion.

La informacion contenida en este informe recibida del emisor se proporciona sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo. Una
calificacion de FIX SCR S.A. es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinion se basa en criterios establecidos y
metodologias que FIX SCR S.A. evaliia y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de
FIX SCR S.A. y ningun individuo, o grupo de individuos es tnicamente responsable por la calificacion. La calificacion sélo incorpora los
riesgos derivados del crédito. En caso de incorporacion de otro tipo de riesgos, como ser riesgos de precio o de mercado, se hard mencion
especifica de los mismos. FIX SCR S.A. no esta comprometida en la oferta o venta de ninguin titulo. Todos los informes de FIX SCR S.A. son de
autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de FIX SCR S.A. estuvieron involucrados en el mismo pero no son
individualmente responsables por las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactados. Un
informe con una calificacion de FIX SCR S.A. no es un prospecto de emision ni un sustituto de la informacion elaborada, verificada y
presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacién con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas,
suspendidas, o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecién de FIX SCR S.A. no proporciona asesoramiento de
inversion de ningun tipo.

Las calificaciones representan una opinién y no hacen ningtin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de
cualquier titulo para un inversor particular o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos. FIX SCR S.A.
recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos
honorarios generalmente varian desde USD 1.000 a USD 200.000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, FIX SCR S.A.
calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante
en particular, por una cuota anual. La asignacién, publicacién o diseminacién de una calificacién de FIX SCR S.A. no constituye el
consentimiento de FIX SCR S.A. a usar su nombre en calidad de “experto” en cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de
mercado de titulos y valores de cualquier jurisdiccion, incluyendo, pero no excluyente, las leyes del mercado de Estados Unidos y la
“Financial Services and Markets Act of 2000” del Reino Unido. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y su distribucion electrénica,
los informes de FIX SCR S.A. pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electronicos que para otros suscriptores de
imprenta.
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